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,O� VRWWRVFULWWR� 'RWW�� &DUIRUD� )UDQFHVFR�� QDWR� LO� ����������� D� *UDJQDQR� �1$�� H� FRQ�

VWXGLR� LQ� *UDJQDQR� DOOD� YLD� &DVWHOODPPDUH�� ����� ��� FRGLFH� ILVFDOH�

$QQXQ]LDWD��1$���DO�Q�����H�DO�UHJLVWUR�GHL�UHYLVRUL�OHJDOL�DO�Q���������KD�ULFHYXWR�LQ�

������������������������������� �������LQFDULFR�GL�VWLPDUH�

LO�YDORUH�FRPSOHVVLYR�GHOOH�D]LRQL�GHOOD�VRFLHWj�1(:&2�63$�6�3�$��SRVVHGXWH�GDO�VLJ��

��QHOOD�VHJXHQWH�UHOD]LRQH�VL�SURFHGHUj�D�VWLPDUH�LO�

YDORUH� GHO� FDSLWDOH� HFRQRPLFR� GHOOD� VRFLHWj� FRQ� VHGH� LQ� 1DSROL�

�1D��DOOD�9LD�6DQWD�/XFLD�������FRGLFH�ILVFDOH�H�SDUWLWD�LYD��������������

/D�GDWD�GL�ULIHULPHQWR�GHOOD�SHUL]LD�q�LO�������������
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,� ODYRUL� SHULWDOL� VRQR� LQL]LDWL� LQ� GDWD� ����������� FRQ� XQD� VHULH� GL� LQFRQWUL� FRQ� LO�

�3DROR�9LQFHQ]R�H�GDOOH�

VXFFHVVLYH� ULFKLHVWH� GHOOD� GRFXPHQWD]LRQH� DPPLQLVWUDWLYD� DOOD� VRFLHWj� RJJHWWR� GL�

YDOXWD]LRQH��

*OL� DFFHUWDPHQWL� FRPSLXWL�� L� GDWL� UDFFROWL� H� ULHODERUDWL� KDQQR� FRVWLWXLWR� RSHUD]LRQL�

VHQWDWLYH�GHO� �������

GHO�FDSLWDOH�VRFLDOH��

/H�YDOXWD]LRQL�HVSUHVVH�QHO�FRQWHVWR�GHO�SUHVHQWH�GRFXPHQWR�VRQR�VWDWH�IRUPXODWH�VXOOD�

EDVH�GHO�SUHVXSSRVWR�FKH�OD�GHVWLQD]LRQH�GHL�EHQL�H�JOL�LQGLUL]]L�GL�JHVWLRQH�DWWXDOPHQWH�

LQ�FRUVR�QRQ�VLDQR�VRWWRSRVWL� LQ� IXWXUR�D�PXWDPHQWH�VRVWDQ]LDOL� ULVSHWWR� DOOH� VWUDWHJLH�

HYLGHQ]LDWH�GDOOD�GRFXPHQWD]LRQH�VRWWRSRVWD�D�HVDPH��

DGRWWDWL��q�VWDWR�VHJXLWR�LO�VHJXHQWH�FULWHULR�GL�UDSSUHVHQWD]LRQH��

� $O�SDUDJUDIR�GHGLFDWR�DOOD�PHWRGRORJLD�YDOXWDWLYD��VRQR�GHVFULWWL�L�FULWHUL�JHQHUDOL�

GL�YDOXWD]LRQH�DGRWWDWL�D�OLYHOOR�GL�VLVWHPD�D]LHQGDOH�JOREDOH��

� ,� FULWHUL� VSHFLILFL� H� OH�SHFXOLDULWj�YDOXWDWLYH�GHOOH� VLQJROH�SRVWH�GL� ELODQFLR� VRQR�

�

3HU�DOFXQH�LPPRELOL]]D]LRQL�PDWHULDOL�H�LPPDWHULDOL�VL�q�ULWHQXWR�GL�DGRWWDUH�LO�FULWHULR�

GL� YDOXWD]LRQH� FRVLGGHWWR�

�

/D�SHUL]LD�YLHQH�HIIHWWXDWD�VHFRQGR�FULWHUL�GL� LPSDU]LDOLWj��QHXWUDOLWj�H� LQGLSHQGHQ]D�H�

FRQ�GRYHURVD�SUXGHQ]D��
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*OL�HVLWL�H�L�YDORUL�FXL�VL�q�SHUYHQXWL�QHOOD�SUHVHQWH�YDOXWD]LRQH�VRQR�GD�ULWHQHUVL�YDOLGL�

OLPLWDWDPHQWH�DOOR�VFRSR�GLFKLDUDWR�H�DOOD�GDWD�GL�ULIHULPHQWR�GHOOD�YDOXWD]LRQH��

VRQR�VWDWL�DFTXLVLWL�VHQ]D�DOFXQD�YHULILFD��SDUWHQGR�GDO�SUHVXSSRVWR�FKH�HVVL�ULIOHWWDQR�

ULVFRQWUDWR�OH�LQIRUPD]LRQL�ILQDQ]LDULH�H�QRQ�ILQDQ]LDULH�IRUQLWH�H��GL�FRQVHJXHQ]D��QRQ�

HVSULPH�DOFXQ�JLXGL]LR�SURIHVVLRQDOH��Qp�ULODVFLD�DOFXQD�JDUDQ]LD�VXOOD�YHULGLFLWj�H�VXOOD�

FRQVLVWHQ]D�GHOOH�PHGHVLPH��

*OL� HVLWL� H� L� YDORUL� FXL� VL� q� SHUYHQXWL� QHOOD� SUHVHQWH� YDOXWD]LRQH� VL� EDVDQR� VXO�

FDPELDPHQWR�GHJOL�DVVHWWL�SURSULHWDUL�H�GL�JRYHUQR��

/D� ILQDOLWj� QHOOD� SUHVHQWH� YDOXWD]LRQH� q� TXHOOD� GL� IRUQLUH� HOHPHQWL� GL� ULIHULPHQWR��

RULHQWDPHQWR�H�VXSSRUWR�LQ�PHULWR�DOOD�YHQGLWH�GHOOD�TXRWD�GL�S

6DUHEEH�SHUWDQWR� LPSURSULR�XWLOL]]DUH� WDOH�YDOXWD]LRQH�SHU�VFRSL�H�RELHWWLYL�GLYHUVL�GD�

TXHOOL�HVSUHVVL��/H�FRQFOXVLRQL� LYL�PDQLIHVWDWH�VRQR� LQIDWWL�EDVDWH�VXO�FRPSOHVVR�GHOOH�

LQGLFD]LRQL�H�ULIOHVVLRQL�LQ�HVVR�FRQWHQXWH��3HUWDQWR��QHVVXQD�SDUWH�GHO�PHGHVLPR�SRWUj�

HVVHUH� FRQVLGHUDWD�� R� FRPXQTXH� XWLOL]]DWD�� GLVJLXQWDPHQWH� GDO� GRFXPHQWR� QHOOD� VXD�

LQWHUH]]D��

GHOOD� VRFLHWj�� (JOL�� SHUWDQWR�� QRQ� VL�

DVVXPH�DOFXQD�UHVSRQVDELOLWj�SHU�HYHQWXDOL�SDVVLYLWj�HIIHWWLYH�R�SRWHQ]LDOL�QRQ�LQGLFDWH�

QHOOD�VLWXD]LRQH�FRQWDELOH�GL�ULIHULPHQWR�FRQVHJQDWD��

�
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/D�VRFLHWj�1HZFR�6�S�$��q�VWDWD�FRVWLWXLWD� LQ�GDWD������������HG�DWWXDOPHQWH�KD�VHGH�

OHJDOH�LQ�1DSROL�DOOD�YLD�6DQWD�/XFLD������

( �LVFULWWD�DO�5HJLVWUR�GHOOH�,PSUHVH�GL�1DSROL��6H]LRQH�2UGLQDULD��GDO������������FRQ�

Q��������������FKH�FRUULVSRQGH�DO�FRGLFH�ILVFDOH�H�SDUWLWD�LYD�GHOOD�VRFLHWj��

/D�GXUDWD�GHOOD�VRFLHWj�q�ILVVDWD�DO�������������

/D�VRFLHWj�q�DPPLQLVWUDWD�GD�XQ�DPPLQLVWUDWRUH�XQLFR

WR� GHO�

�����������H�GXUDWD�LQ�FDULFD�SHU���DQQL��

/D�VRFLHWj�q�GRWDWD�GL�RUJDQR�GL�FRQWUROOR�H�QHO�GHWWDJOLR�GDO�&ROOHJLR�6LQGDFDOH�FRVu�

FRPSRVWR��

OH�

$OOD� GDWD� GHOOD� YDOXWD]LRQH� ����������� ������������

LQWHJUDOPHQWH�VRWWRVFULWWR�H�YHUVDWR��
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,O�FDSLWDOH�VRFLDOH�q�FRVu�VXGGLYLVR��

�

&�0�&��&$17,(5,�0(5,',21$/,�&$67(//$00$5(�
63$��&�)��������������� ���������� �������

���������� �������
�������� �������

�������� �������
036�&$3,7$/�6(59,&(6�6�3�$���&�)��������������� �������� ������

�
6L� ULOHYD� FKH� GDOOD� YLVXUD� FDPHUDOH� ULVXOWD�� QHOOD� SDUWH� UHODWLYD� DL� VRFL�� XQ� FDSLWDOH�

�

PHUR� HUURUH� QHOOD� FRPXQLFD]LRQH� GHL� GDWL� DO� UHJLVWUR� GHOOH� LPSUHVH�� $� WDO� ILQH�� OD�

VRFLHWj�� FRQ� FRPXQLFD]LRQH� SHF� GHO� ������������ LQYLDYD� DOOR� VFULYHQWH� XQ� YHUEDOH�

�

/D�VXLQGLFDWD�ULGX]LRQH�DYYHQLYD�D�FDULFR�GHL�VLQJROL�VRFL� LQ�SURSRU]LRQH�DOOH�SURSULH�

SHUFHQWXDOL�GL�SDUWHFLSD]LRQH��

3HUWDQWR�� DL� ILQL� GHOOD� SUHVHQWH� SHUL]LD�� WDOH� GLVFRUGDQ]D� SUHVHQWH� DO� UHJLVWUR� GHOOH�

LPSUHVH��QRQ�LQFLGH�VXO�FDOFROR�GHO�YDORUH�GHOOD�SDUWHFLSD]LRQH�GHOOD�SDUWHFLSD]LRQH�GHO�

�
/D�VRFLHWj�1(:&2�6�3�$��KD�LO�VHJXHQWH�RJJHWWR�VRFLDOH��
�

�
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/D�VRFLHWj�RSHUD�SUHVVR�OH�VHJXHQWL�VHGL��

6HGH�OHJDOH��1DSROL��1D�� �9LDOH�6DQWD�/XFLD��������

�

�
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/D�VFHOWD�GHOOD�PHWRGRORJLD�YDOXWDWLYD�q�IXQ]LRQH�GHOOR�VFRSR�GHOOD�GHWHUPLQD]LRQH��PD�

LQ� SULPR� OXRJR��

FDUDWWHUL�HFRQRPLFL�FKH�TXDOLILFDQR�OD�VFHOWD�VWHVVD��

/D� GHWHUPLQD]LRQH� GHO� FDSLWDOH� HFRQRPLFR� SXz� DYYHQLUH� VHJXHQGR� PHWRGRORJLH�

RSHUDWLYH�WUD�ORUR�DOWHUQDWLYH�H�FKH�VRQR�PRGHOODWH�VXOOD�EDVH�GHJOL�DVSHWWL�QHL�TXDOL�SXz�

HVVHUH�LQGDJDWD�OD�JHVWLRQH�D]LHQGDOH��VL�KDQQR�FRVu�PHWRGRORJLH�RULHQWDWH�D�SULYLOHJLDUH�

�

,Q�TXHVWD�VHGH�QRQ�VL�VRQR�WHQXWH�FRQWR�OH�HYHQWXDOL�SRVVLELOL�FRQGL]LRQL�VRJJHWWLYH�FKH�

SRWUHEEHUR� LQIOXLUH� QHOOD� GHWHUPLQD]LRQH� GHO� YDORUH� GHO� FDSLWDOH� HFRQRPLFR� GHOOD�

6RFLHWj� RJJHWWR� GL� YDOXWD]LRQH��PD� VL� VRQR� FRQVLGHUDWH� HVFOXVLYDPHQWH� OH� FRQGL]LRQL�

RJJHWWLYH� FKH� GRYUHEEHUR� SHUPHWWHUH� GL� HVSULPHUH� XQ� YDORUH� GL� VLQWHVL�

� �

SUHPLDQR�LO�FRQWHQXWR�SDWULPRQLDOH��UHGGLWXDOH�H�ILQDQ]LDULR�GHOOD�VWLPD���

4XHVWL�SURFHGLPHQWL�VL�EDVDQR�VX�WUH�WLSL�GL�LQIRUPD]LRQL���

'XH� GL� HVVL� DWWHQJRQR� D� IDWWL� IXWXUL� H�� SUHFLVDPHQWH�� VXO� ULWRUQR� ILQDQ]LDULR� DWWHVR�

SUH]]L� FKH� GRYUHEEHUR� HVVHUH� SDJDWL� DO� PRPHQWR� GHOOD� YDOXWD]LRQH�� SHU� DFTXLVLUH� L�

�EHQL�VWUXPHQWDOL��FRQFHVVLRQL��OLFHQ]H��PDUFKH�HFF�����

�
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YDORUH�DWWXDOL]]DWR�GL�WXWWL�L�IOXVVL�GL�FDVVD�FKH�HVVD�JHQHUHUj�LQ�IXWXUR��

4XHVWR� PHWRGR�� GL� FXL� QHOOD� SUDWLFD� HVLVWRQR� QXPHURVH� YDULDQWL�� q� VSHVVR� SUHVHQWDWR�

VWLPD�SL��DGHUHQWH�DL�UHTXLVLWL�GL�UD]LRQDOLWj��RELHWWLYLWj�H�JHQHUDOLWj�FKH�VRQR�ULFKLHVWL�

DOOH�IRUPXOH�YDOXWDWLYH��

0HQWUH� LQ� OLQHD� GL� PDVVLPD� SXz� DFFHWWDUVL� FRPH� YHUR� FKH� WDOH� PHWRGR� ULVSRQGD� DO�

SULPR�UHTXLVLWR���UD]LRQDOLWj���QRQ�VHPEUD�LQYHFH�FKH�ULVSHWWL��DOPHQR�GL�QRUPD��JOL�DOWUL�

GDOOD� VHPSOLFH� FRQVWDWD]LRQH� FKH� OD� GHILQL]LRQH� TXDQWLWDWLYD� GL� PROWL� GHJOL� HOHPHQWL�

q� ODUJDPHQWH� DUELWUDULD� H� FRQYHQ]LRQDOH� �SURSULR� LQ� FRQVHJXHQ]D� GHOOD� HVWUHPD�

GLIILFROWj� GL� HIIHWWXDUH� OH� RJJHWWLYH� DWWHQGLELOL� SUHYLVLRQL� D� OXQJR� WHUPLQH� FKH� HVVR�

ULFKLHGHUHEEH���

4XHVWR�PHWRGR�� LQIDWWL�� SHU� UHQGHUH� DWWHQGLELOL� L� GDWL� VXL� TXDOL� VL� IRQGD��QRQ�SXz� IDUH�

ULIHULPHQWR� Qp� D� FRQGL]LRQL� RGLHUQH�� Qp� D� FRQGL]LRQL� PHGLR�QRUPDOL� DWWHVH� QHOOR�

VYROJLPHQWR�GHOOD�JHVWLRQH��PD�GHYH�LSRWL]]DUH�XQD�VHULH�VSHFLILFD�GL�VFHOWH�VWUDWHJLFKH�

H�JHVWLRQDOL��ROWUH�FKH�XQ�GHWHUPLQDWR�TXDGUR�HVWHUQR�GL�ULIHULPHQWR��

3RLFKp�SURSULR�GD�TXHVWH�VFHOWH�SXz�GLSHQGHUH��LQ�VRVWDQ]D��LO�ULVXOWDWR�GHOOD�VWLPD��HVVR�

�

��OHJDWR�D�XQ�GHWHUPLQDWR�LPSUHQGLWRUH��DO�VXR�PRGR�SDUWLFRODUH�GL�GHILQLUH�
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OH�SROLWLFKH�D]LHQGDOL�H�GL�LQWHUSUHWDUH�OR�VFHQDULR�HVWHUQR��q��LQVRPPD��XQ�WLSLFR�YDORUH�

SRWHQ]LDOH��

1HO� FDVR� FRQFUHWR�� ULVXOWD� HYLGHQWH� FKH� QRQ� SXz� FRQVLGHUDUVL� FRUUHWWR� SURFHGHUH� DOOD�

YDOXWD]LRQH�GHO�FDSLWDOH�HFRQRPLFR�GHOOD�6RFLHWj�LQ�RJJHWWR�FRQ�DGR]LRQH�GHO�PHWRGR�

ILQDQ]LDULR��

�

HVVD�SRWUj�JHQHUDUH�LQ�IXWXUR��

,�IUXWWL�DWWHVL�GHEERQR�HVVHUH�ULSRUWDWL�DO�PRPHQWR�GHOOD�VWLPD�PHGLDQWH�XQ�SURFHVVR�GL�

DWWXDOL]]D]LRQH��

�� FLRq�GHO�

UHGGLWR�FKH�VL�ULWLHQH�FK �

2FFRUUH�TXLQGL�SURFHGHUH�DOOD�SUHYLVLRQH��

�� GHL�IOXVVL�GL�UHGGLWR��

�� DOOD� GHWHUPLQD]LRQH� GL� XQ� DGHJXDWR� WDVVR� GL� DWWXDOL]]D]LRQH� GHJOL� VWHVVL�� FKH�

DOWHUQDWLYH�RIIHUWH�GDO�PHUFDWR�PRQHWDULR�R�ILQDQ]LDULR��$O�YDORUH�FRVu�RWWHQXWR�

RFFRUUHUj��LQILQH��DJJLXQJHUH�LO�YDORUH�UHVLGXR�DWWXDOL]]DWR�GHO�EHQH��

4XHVWR� q� XQ� PHWRGR� FKH� WURYD� ODUJD� DSSOLFD]LRQH� QHOOD� SUDWLFD�� DQFKH� VH� QRQ� q� GL�

VHPSOLFH� DSSOLFD]LRQH�� LQ� FRQVLGHUD]LRQH� GHOOH� GLIILFROWj� VHPSUH� LQVLWH� QHOOD�

GHWHUPLQD]LRQH�GHL�UHGGLWL�IXWXUL�DWWHVL�H�GHO�WDVVR�GL�DWWXDOL]]D]LRQH��
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PDWHPDWLFD�GL�DWWXDOL]]D]LRQH�FKH��QHOOD�SUDWLFD�SL��IUHTXHQWH��SXz�DVVXPHUH�XQD�GHOOH�

VHJXHQWL�FRQILJXUD]LRQL��

�

�� VH� L� UHGGLWL� IXWXUL� DWWHVL� VL� ULIHULVFRQR� D� XQ� SHULRGR� GL� WHPSR� LOOLPLWDWR�� OD�

�

�
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� 'RYH��
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�
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�� VH�L�UHGGLWL�IXWXUL�DWWHVL�VL�ULIHULVFRQR��LQYHFH��D�XQ�SHULRGR�GL�WHPSR�OLPLWDWR��OD�

SRVWLFLSDWD�GL�GXUDWD�SDUL�DO�SHULRGR�GL�WHPSR�SUHYLVWR��Q���

�
: �5D ��

� �
3RLFKp��SHUz��DO�WHUPLQH�GHO�SHULRGR�OLPLWDWR�GL�WHPSR�SUHVR�LQ�FRQVLGHUD]LRQH�

U

YDORUH�DWWXDOH�GHWHUPLQDWR�FRPH�VHJXH��
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�

�

Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 

ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



'RWW��&DUIRUD�)UDQFHVFR� �&RPPHUFLDOLVWD� �5HYLVRUH�OHJDOH���&RG��)LVF��&5))1&��'��(���7�

5HOD]LRQH�GL�VWLPD�GHO�YDORUH�GHOOH�D]LRQL�1(:&2�6�3�$�� ��
&�)���������������� ���������������������������������������������������������

�

���

�

6H��LQ�OXRJR�GL�XQ�UHGGLWR�PHGLR� �QRUPDOH��VL�GLVSRQHVVH�GL�XQD�GLVWULEX]LRQH�

WHPSRUDOH� GL� UHGGLWL� GHWHUPLQDWL� FLDVFXQR� LQ� IXQ]LRQH� SURVSHWWLFD� LQ� EDVH� DL�

SLDQL� HFRQRPLFL� � ILQDQ]LDUL� GL�PHGLR�OXQJR� WHUPLQH�� OD� IRUPXOD� GD� XWLOL]]DUH�

TXHOOD� GHOOD� VRPPD� GHL� YDORUL� DWWXDOL� GHOOH� VLQJROH� IUD]LRQL� GL� UHGGLWR�� LQ�

�

� � �
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�

'RYH��
� HVLPR�DQQR��
� �
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�
1RUPDOPHQWH�� FRPH� q� IDFLOPHQWH� LQWXLELOH�� OD� VFHOWD� GHO� WDVVR� GL� DWWXDOL]]D]LRQH� q� LO�

SUREOHPD�FHQWUDOH�GL�TXHVWR�SURFHGLPHQWR��

�

FKH�FRQVLVWH�QHOOD�VFHOWD�GL�XQ�WDVVR�HTXLYDOHQWH�DO�UHQGLPHQWR�RIIHUWR�GD�LQYHVWLPHQWL�

DOWHUQDWLYL�D�SDULWj�GL�ULVFKLR��

PHUFDWR� SHU� LQYHVWLPHQWL� VLPLODUL�� RSSXUH� �QHOOD� PDJJLRUDQ]D� GHL� FDVL�� DG� DSSRUWDUH�

GHOOH�YDULD]LRQL�LQ�DXPHQWR�D�XQ�WDVVR�EDVH�DSSOLFDELOH�D�LQYHVWLPHQWL�D�ULVFKLR�EDVVR�R�

�

�

�

,Q� WHRULD� VL�SXz�DUULYDUH� DOOD�GHWHUPLQD]LRQH�GHO� UHGGLWR�PHGLR� IXWXUR�DWWHVR�VHFRQGR�

XQR�GHL�VHJXHQWL�WUH�PHWRGL��
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�� 6XOOD�EDVH�GHL�UHGGLWL�GHJOL�DQQL�SUHFHGHQWL��ULVXOWDWL�VWRULFL���RSSXUH��

�� 6XOOD�EDVH�GL�XQD�SURLH]LRQH�GHL�ULVXOWDWL�VWRULFL�QHJOL�DQQL�IXWXUL��WHQHQGR�FRQWR�

GL� FHUWL� SDUDPHWUL� UHYLVLRQDOL� DVVXQWL� FRPH� SUREDELOL� �ULVXOWDWL� SURVSHWWLFL���

RSSXUH��DQFRUD��

�� 6XOOD� EDVH� GHL� ULVXOWDWL� IXWXUL� GHWHUPLQDWL� FRQVHJXHQWHPHQWH� DL� SURJUDPPL� GL�

�
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4XHVWR� SURFHGLPHQWR� SHUYLHQH� DO� FDOFROR� GHO� YDORUH� FRUUHQWH� GHO� SDWULPRQLR� QHWWR�

GHO�ORUR�YDORUH�FRUUHQWH�H�GHWUDHQGR�GD�WDOH�YDORUH�FRPSOHVVLYR�LO�YDORUH�GHJOL�HOHPHQWL�

SDVVLYL��

/D� SDUWLFRODULWj� GL� TXHVWR� PHWRGR� FRQVLVWH� QHOOD� ULHVSUHVVLRQH� D� YDORUL� FRUUHQWL� GL�

PHUFDWR� H� GL� VWLPD� GHJOL� HOHPHQWL� DWWLYL� QRQ� PRQHWDUL� H� QHOOD� FRQVHJXHQWH�

GHWHUPLQD]LRQH�GL�HYHQWXDOL�PLQXVYDOHQ]H�H�SOXVYDOHQ]H�DO�QHWWR� �

3HU� OD� GHWHUPLQD]LRQH� GHL� YDORUL� FRUUHQWL�� OD� GRWWULQD� D]LHQGDOLVWLFD� KD� LQGLYLGXDWR�

GLYHUVL� FULWHUL� DSSOLFDELOL� DOOH� GLYHUVH� FDUDWWHULVWLFKH� GHJOL� HOHPHQWL� RJJHWWR� GL�

YDOXWD]LRQH� �LPPRELOL]]D]LRQL� WHFQLFKH�� PDJD]]LQR�� LPPRELOL]]D]LRQL� ILQDQ]LDULH��

HWF����

$�VHFRQGD�FKH�L�EHQL�LPPDWHULDOL�VLDQR�R�QRQ�VLDQR�FRQVLGHUDWL�H�GHO�PRGR�LQ�FXL��QHOOD�

SULPD�LSRWHVL��OR�VLDQR��OD�GRWWULQD�SUHYDOHQWH�GLVWLQJXH�GLYHUVL�PHWRGL�SDWULPRQLDOL��

� �� FKH�SUHQGRQR� LQ� FRQVLGHUD]LRQH� VRODPHQWH� L�

EHQL�PDWHULDOL��ROWUH�DL�FUHGLWL�H�DOOH�OLTXLGLWj��

� �� FKH� FRPSUHQGRQR�� ROWUH� DOOD�

YDORUL]]D]LRQH�GHL�EHQL�PDWHULDOL��GHL�FUHGLWL�H�GHOOH�OLTXLGLWj��DQFKH��XQR�R�
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SL��� EHQL� LPPDWHULDOL�� OD� FXL� YDOXWD]LRQH� GHYH� HVVHUH� DQDOLWLFDPHQWH�

PRWLYDWD�H�GRFXPHQWDWD��VHFRQGR�YDUL�SURFHGLPHQWL���

� �� FKH� FRPSUHQGRQR�� ROWUH� DOOD� YDORUL]]D]LRQH�

GHL� EHQL� PDWHULDOL�� GHL� FUHGLWL� H� GHOOH� OLTXLGLWj�� DQFKH� �XQR� R� SL��� EHQL�

LPPDWHULDOL�� OD� FXL� YDOXWD]LRQH� q� HVVHQ]LDOPHQWH� EDVDWD� VXL� SDUDPHWUL� R�

IRUPXOH� GHGRWWL� GD� FRPSRUWDPHQWL� QHJR]LDOL� GHJOL� RSHUDWRUL� VXO� PHUFDWR�

�

0HQWUH� L� PHWRGL� SDWULPRQLDOL� VHPSOLFL� VRQR� L� SL�� QRWL� H� GL� FRPXQH� DSSOLFD]LRQH�� H�

FRQGXFRQR�D�GHWHUPLQDUH�GLUHWWDPHQWH�LO�FDSLWDOH�QHWWR�UHWWLILFDWR��L�PHWRGL�SDWULPRQLDOL�

IRUPXOD]LRQH�FRVLGGHWWD�HPSLULFD��EDQFKH��DVVLFXUD]LRQL��QHJR]L�GL�YHQGLWD�DO�GHWWDJOLR��

HFF��,Q�TXHVWL�FDVL��LPSRUWDQWL�YDORUL�LPPDWHULDOL��LQGLYLGXDWL�GDJOL�RSHUDWRUL�HFRQRPLFL�

FRQ� YDULH� GHQRPLQD]LRQL�� YDORUH� GHOOD� UDFFROWD�� YDORUH� GHO� SRUWDIRJOLR� SUHPL�� YDORUH�

IRQGDPHQWR�GL�UHDOL�R�VXSSRVWL�SUH]]L�DSSOLFDWL�LQ�QHJR]LD]LRQL�GL�D]LHQGH�VLPLODUL�R�VX�

DOWUH�EDVL�HPSLULFKH��,�PHWRGL�SDWULPRQLDOL�FRPSOHVVL�DQDOLWLFL�VRQR�LQYHFH�WLSLFDPHQWH�

DSSOLFDELOL�DOOH�D]LHQGH�LQGXVWULDOL��GRYH�KDQQR�WURYDWR�SL��IUHTXHQWL�HVHPSOLILFD]LRQL�H�

YDOLGLWj� GL� ULIHULPHQWL�� (VVL� VRQR� SHUDOWUR� GRWDWL� GL� YDOLGLWj� JHQHUDOH�� QHO� VHQVR� FKH�

�

/D� GLIIHUHQ]D� IRQGDPHQWDOH� WUD� L� GXH� WLSL� GL� SURFHGLPHQWR� �HPSLULFR� R� DQDOLWLFR�� VWD�

SULQFLSDOPHQWH�QHO�IDWWR�FKH�LO�PHWRGR�DQDOLWLFR�q�XQD�GLPRVWUD]LRQH�UD]LRQDOH��TXLQGL�

EDVDWD�VX�GDWL��GHO�YDORUH�DWWULEXLELOH�D�VSHFLILFL�EHQL�LPPDWHULDOL���GHO�WLSR��LO�PDUFKLR��

LO�EUHYHWWR��LO�SURFHVVR�WHFQRORJLFR��HWF���PHQWH�TXHOOR�HPSLULFR�QRQ�GLPRVWUD�QXOOD��PD�
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DVVXPHUH�XQD�VXD�YDOLGLWj� VRODPHQWH� LQ�TXHL�FDVL� LQ�FXL� VL�SXz�IRQGDUH� VX�XQ�HOHYDWR�

QXPHUR�GL�WUDQVD]LRQL�RPRJHQHH��PHQWUH�QHL�FDVL�QRQ�RPRJHQHL�H�QRQ�IUHTXHQWL�LO�VXR�

VLJQLILFDWR�q�GXEELR�H�IRUWHPHQWH�RSLQDELOH��

GHO�SDWULPRQLR��SXU�QRQ�GLPHQWLFDQGR�OD�UHGGLWLYLWj�IXWXUD��

DOWDPHQWH�DWWHQGLELOL��

�
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:� �YDORUH�HFRQRPLFR�D]LHQGD�
.� �9DORUH�SDWULPRQLDOH�UHWWLILFDWR�
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�

��QRUPDOH!!��XQ�VXUSOXV�GL�UHGGLWR��FRQVLGHUDWR�FRQ�GXUDWD�OLPLWDWD�R�DWWXDOL]]DQGR�L�

��VRYUD� UHGGLWL!!�R�L���VRWWR� �UHGGLWL!!��GHL�YDUL�HVHUFL]L��

H� LO� YDORUH� GHL� VLQJROL� HOHPHQWL� GHO� SDWULPRQLR�� VROLWDPHQWH� KD� XQ� YDORUH� SRVLWLYR� LQ�

IXQ]LRQH� GL� XQ� SURILWWR� SRVLWLYR�� ,Q� WDO� FDVR�� q� GHWWR� ��� JRRG�ZLOO!!� �R� DYYLDPHQWR�

SRVLWLYR���DOWULPHQWL���EDGZLOO!!��R�DYYLDPHQWR�QHJDWLYR���
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D�PHQR� FKH� QRQ� VLD� VWDWR� DFTXLVWDWR� D� WLWROR� RQHURVR� H�� TXLQGL�� LVFULWWR� QHOOH� DWWLYLWj�

SDWULPRQLDOL���

VXOOD�EDVH�GL�XQ�FRQJUXR�WDVVR�GL�YDOXWD]LRQH��

,O����VXUSOXV!!�GL�UHGGLWR��R�VRYUDUHGGLWR��q�LO�SURILWWR�LQ�VHQVR�VWUHWWR��LO�SURILWWR�SXUR��

UHQGLPHQWR��SURILWWR��VXSHULRUH�D�TXHOOR�GHO�VHWWRUH��FLRq�GHO�UHQGLPHQWR���QRUPDOH!!��

QRUPDOH� QRQ� HVDXULVFH� LO� FRQFHWWR� GL� DYYLDPHQWR�� FKH� q� XQ� IDWWRUH� FKH� SHUGXUD� QHO�

WHPSR��

/D�GLIIHUHQ]D��LO�VXUSOXV�GL�UHGGLWR��YLHQH�DWWXDOL]]DWD��

/D�IRUPXOD��

$� ��5��� ��D� 
 �
'RYH��

�
5 �5HGGLWR�PHGLR�SURVSHWWLFR�
. �YDORUH�SDWULPRQLDOH�UHWWLILFDWR�
L �WDVVR�GL�YDOXWD]LRQH���QRUPDOH!!�
D �YDORUH�DWWXDOH�GL�XQD�UHQGLWD�FRQ�GXUDWD�GHILQLWD�
Q �

�

/D�VFHOWD�GHO�PHWRGR�GL� YDOXWD]LRQH�GD�DGRWWDUH�GHYH�HVVHUH� HIIHWWXDWD� DOOD� OXFH�GHOOH�
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$O� ULJXDUGR� OD� VRFLHWj� � �� LQ� EDVH� DOOD� GRFXPHQWD]LRQH� FRQWDELOH�

FRQVHJQDWD��VL�TXDOLILFD�FRPH�XQD�VRFLHWj�WLWRODUH�GL�VROH�SDUWHFLSD]LRQL�VRFLHWDULH��1HO�

GHWWDJOLR��GDO�ELODQFLR�GL�YHULILFD� DO������������QRQ�VL� ULOHYDQR� ULFDYL�GHOOH�YHQGLWH�H�

GHOOH�SUHVWD]LRQL��

3HUWDQWR��FRQVLGHUDWR�FKH�OD�VRFLHWj�GL�IDWWR�GHWLHQH�HVFOXVLYDPHQWH�GHOOH�SDUWHFLSD]LRQL�

H�GHL�FUHGLWL�GL�QDWXUD�GLYHUVD��OR�VFULYHQWH�ULWLHQH�RSSRUWXQR�DSSOLFDUH�DO�FDVR�FRQFUHWR�

LO�PHWRGR�SDWULPRQLDOH�VHPSOLFH��

,Q� FRQFOXVLRQH�� FRQVLGHUDQGR� LO� WLSR� GL� DWWLYLWj� VYROWD� H� OD� FRQVLVWHQ]D� SDWULPRQLDOH�

GHOOD� VRFLHWj� RJJHWWR� GL� YDOXWD]LRQH�� VL� JLXGLFD� RSSRUWXQR� SURFHGHUH� DOOD�

GHWHUPLQD]LRQH�GHO�YDORUH�GHOOH�TXRWH�VRFLHWDULH�QHO�VHJXHQWH�PRGR��

�

VHJXHQWH�GRFXPHQWD]LRQH��

�

� %LODQFLR�GL�YHULILFD�DO�������������
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/D�GRFXPHQWD]LRQH�FRQVHJQDWD�DO�SHULWR�H�GD�TXHVWL�XWLOL]]DWD�DL�ILQL�GHOOD�YDOXWD]LRQH��

q� VWDWD� IRUQLWD�GLUHWWDPHQWH�GDO�PDQGDQWH� LO�TXDOH�DWWHVWD�FKH�HVVD�q�YHUD�H� UHDOH��FRQ�

GLVSHQVD�DO�SHULWR�GL�HVSHULUH�XOWHULRUL�LQGDJLQL��

�

D� OD�UHVSRQVDELOLWj�GHOOD�UHGD]LRQH�GHL�ELODQFL�HVDPLQDWL�H�GHOOD�FRUUHWWH]]D�GHOOH�

LQIRUPD]LRQL� LQ� HVVL� FRQWHQXWH�� QRQFKp� GHOOD� UHJRODUH� WHQXWD� GHOOH� VFULWWXUH�

SDWULPRQLR�VRFLDOH��FRPSHWH�DJOL�RUJDQL�DPPLQLVWUDWLYL�GHOOH�VRFLHWj��

E�

UDJLRQHYROH�VLFXUH]]D�FKH�L�ELODQFL�QRQ�VLDQR�YL]LDWL�GD�HUURUL�VLJQLILFDWLYL��

F� LO�ODYRUR�q�QHOOD�VXD�QDWXUD�H�QHOOH�PRGDOLWj�GL�HVHFX]LRQH��GLIIHUHQWH�GD�TXHOOR�

GL�XQD�UHYLVLRQH�FRQWDELOH�FRPSOHWD�H�SHUWDQWR�QRQ�VL�HVSULPHUj�XQ�JLXGL]LR�GL�

UHYLVLRQH�VXL�ELODQFL�GD�FXL�VRQR�WUDWWL�L�GDWL�HFRQRPLFL�SDWULPRQLDOL�HVDPLQDWL��

�

$O�ILQH�GL�YDOXWDUH�LO�FDSLWDOH�HFRQRPLFR�GHOOD�VRFLHWj�1(:&2�6�3�$��VL�q�SURFHGXWR�

WHQHQGR� LQ� FRQVLGHUD]LRQH� LO� ELODQFLR� GL� YHULILFD� DO� ����������� FRQVHJQDWR� DOOR�
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ULFKLDPDWL�� �� ,� �&DSLWDOH�� �

GD�ULFKLDPDUH� �� ,,� �5LVHUYD�GD�VRSUDSUH]]R�GHOOH�
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SXEEOLFLWj� �� 9,���5LVHUYH�VWDWXWDULH�� ��

���GLULWWL�GL�EUHYHWWR�LQGXVWULDOH�H�
GLULWWL�GL�XWLOL]]D]LRQH�GHOOH�RSHUH�
GHOO
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���LPPRELOL]]D]LRQL�LQ�FRUVR�H�
DFFRQWL�� �� 4XRWD�GHOO
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���DOWUH�LPPRELOL]]D]LRQL�� �� 4XRWD�GHOO
XWLOH�DJOL�D]LRQLVWL�� ��
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���LPSLDQWL�H�PDFFKLQDULR� �� ���SHU�LPSRVWH��DQFKH�GLIIHULWH� ��
���DWWUH]]DWXUH�LQGXVWULDOL�H�
FRPPHUFLDOL� �� HQWUR����PHVL�� ��

���DOWUL�EHQL� �� 2OWUH����PHVL�� ��
���LPPRELOL]]D]LRQL�LQ�FRUVR�H�
DFFRQWL�� �� ���DOWUL� �

HQWUR����PHVL�� ��
���SDUWHFLSD]LRQL�LQ�� � ROWUH����PHVL� ��

D��LPSUHVH�FRQWUROODWH�� ��

E��LPSUHVH�FROOHJDWH�� � HQWUR����PHVL�� ��
F��LPSUHVH�FRQWUROODQWL� �� ROWUH����PHVL� ��
G��DOWUH�LPSUHVH�� �� �
���FUHGLWL�� � ���REEOLJD]LRQL� �
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2QHUL�ILQDQ]LDUL�� �
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$OOD� OXFH� GHOOD� PHWRGRORJLD� GL� YDOXWD]LRQH� DGRWWDWD� �PHWRGR� SDWULPRQLDOH��� OR�

VFULYHQWH�� LQ� ULIHULPHQWR�DOOD�SURFHGXUD�GL� UHWWLILFD�KDQQR� ULWHQXWR�GL�GRYHU�SURFHGHUH�

FRPH�VHJXH��

OH�LPPRELOL]]D]LRQL�LPPDWHULDOL�QRQ�VXVFHWWLELOL�GL�YDOXWD]LRQH�LQ�UHOD]LRQH�DOOD�

ORUR� IXWXUD� XWLOL]]D]LRQH� H� QRQ� FDSDFL� GL� JHQHUDUH� DXWRQRPDPHQWH� XQ� ULWRUQR�

HFRQRPLFR� �DG� HVHPSLR�� FRVWL� GL� LPSLDQWR� H� DPSOLDPHQWR�� VSHVH� SOXULHQQDOL��

FRVWL�FDSLWDOL]]DWL��HFF��VRQR�VWDWL�RJJHWWR�GL�UHWWLILFD��

OH�LPPRELOL]]D]LRQL�PDWHULDOL��VRQR�VWDWH�SUHVH�DO�YDORUH�QHWWR�FRQWDELOH��DYHQGR�

VFRQWDWR�LO�SURFHVVR�GL�DPPRUWDPHQWR��

OH� LPPRELOL]]D]LRQL� ILQDQ]LDULH�� VRQR� VWDWH� FRQVLGHUDWH� WHQHQGR� LQ�

FRQVLGHUD]LRQH� LO�YDORUH�GL� VWLPD� LQGLYLGXDWR�GDOOR� VFULYHQWH��1HO�GHWWDJOLR�� OD�

VRFLHWj�1(:&2�63$�q�WLWRODUH�GHOOD�VHJXHQWH�SDUWHFLSD]LRQH�VRFLHWDULD��

�� 0DULQD�GL�6WDELD�6SD�FRQ�VHGH�OHJDOH�LQ�&DVWHOODPPDUH�GL�6WDELD�LQ�YLD�

'H�*DVSHUL�������FRGLFH�ILVFDOH��������������SDUWHFLSD]LRQH�GHO�������

GHO�FDSLWDOH�VRFLDOH��

,� FUHGLWL� H� GHELWL�� H� LQ� JHQHUDOH� LO� FDSLWDOH� FLUFRODQWH�� VRQR� FRQVLGHUDWL� DO� ORUR�

YDORUH�FRQWDELOH��

6L�HVSRQJRQR�GL�VHJXLWR�OH�UHWWLILFKH�HIIHWWXDWH��
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7HUUHQL�H�IDEEULFDWL� �� �� ��
,PSLDQWL�H�PDFFKLQDUL� �� �� ��

$WUH]]DWXUH�LQGXVWULDOL�H�FRPPHUFLDOL� �� �� ��
$OWUL�EHQL� �� �� ��

,PPRELOL]]D]LRQL�LQ�FRUVR�H�DFFRQWL� �� �� ��
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VRFLHWj� SDUWHFLSDWD� 0DULQD� GL� 6WDELD� 6SD�� LQ� EDVH� DOOD� YDOXWD]LRQH� HIIHWWXDWD� GDOOR�

VFULYHQWH�FRQ�DSSRVLWD�SHUL]LD��
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712 - BILANCIO ABBREVIATO D'ESERCIZIO

Data chiusura esercizio 31/12/2023

NEWCO S.P.A. DATI ANAGRAFICI
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Forma giuridica: SOCIETA' PER AZIONI

Indice

Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO
                    DA XBRL
Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
Capitolo 3 - RELAZIONE SINDACI

....................................................................................................................................... 2
........................................................................................... 18

................................................................................................................... 21

Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 

ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO
                    DA XBRL

NEWCO S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2023

Dati anagrafici

Sede in VIA SANTA LUCIA 143 NAPOLI 
NA

Codice Fiscale 04821681212

Numero Rea NA 716312

P.I. 04821681212

Capitale Sociale Euro 5.000.000 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 411000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no
Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento no

Appartenenza a un gruppo no
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Stato patrimoniale
31-12-2023 31-12-2022

Stato patrimoniale
Attivo

B) Immobilizzazioni
III - Immobilizzazioni finanziarie 3.174.912 3.174.912
Totale immobilizzazioni (B) 3.174.912 3.174.912

C) Attivo circolante
II - Crediti

esigibili entro l'esercizio successivo 11.566 12.299
esigibili oltre l'esercizio successivo 1.796.000 1.796.000
Totale crediti 1.807.566 1.808.299

IV - Disponibilità liquide 4.780 5.034
Totale attivo circolante (C) 1.812.346 1.813.333

Totale attivo 4.987.258 4.988.245
Passivo

A) Patrimonio netto
I - Capitale 5.000.000 5.000.000
IV - Riserva legale 5.331 5.331
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (149.865) (134.489)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 224 (15.376)
Totale patrimonio netto 4.855.690 4.855.466

D) Debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 131.568 132.779
Totale debiti 131.568 132.779

Totale passivo 4.987.258 4.988.245
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Conto economico
31-12-2023 31-12-2022

Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 0 0
5) altri ricavi e proventi

altri 15.873 1
Totale altri ricavi e proventi 15.873 1

Totale valore della produzione 15.873 1
B) Costi della produzione

7) per servizi 14.634 14.636
8) per godimento di beni di terzi 10 8
9) per il personale

b) oneri sociali 104 96
Totale costi per il personale 104 96

14) oneri diversi di gestione 637 637
Totale costi della produzione 15.385 15.377

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 488 (15.376)
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 488 (15.376)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 264 -
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 264 -

21) Utile (perdita) dell'esercizio 224 (15.376)
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2023

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2023.

Il bilancio viene redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati superati, per due esercizi consecutivi, i limiti previsti

dall'art. 2435-bis del codice civile.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali

pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilit; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la

situazione patrimoniale e finanziaria della societ ed il risultato economico dell'esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico  quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una

corretta interpretazione del bilancio.

Nel presente documento verranno inoltre fornite le informazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell'art. 2428 del codice civile, in

quanto, come consentito dall'art. 2435-bis del codice civile, non  stata redatta la relazione sulla gestione.

Il presente bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2023 evidenzia un utile di esercizio di euro 224.

L'esercizio di riferimento del bilancio  stato caratterizzato da una sopravvenienza attiva per la rilevazione dell'insussitenza del

debito per imposta di bollo su deposito titoli relativa all'anno 2016 ed ormai prescritta.

L'Aministratore comunica agli azionisti che  pervenuta comunicazione che il socio M.P.S. Capital Services Banca per le

Imprese S.p,A., nel corso dell'esercizio,  stata fusa per incorporazione da Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. Di tanto si

provveder a dare comunicazione al Registro delle Imprese.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio
Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello

stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423,

comma 3 del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare

una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute

necessarie allo scopo.

Il bilancio d'esercizio, cos come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unit di euro.

Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio  avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della rilevanza e nella prospettiva di

continuazione dell'attivit. In particolare, tenendo in considerazione le informazioni disponibili, si ritiene che:

non sussistano squilibri di carattere patrimoniale o economico-finanziario
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ricorrano le condizioni affinch l'azienda continui a costituire un complesso economico funzionante destinato alla

produzione di reddito per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data

di riferimento del bilancio.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuit aziendale non sono emerse significative incertezze.

Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci  effettuata tenendo conto della

sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti

secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono stati indicati

esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Si  peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di

competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.

La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivit o passivit  avvenuta separatamente, per evitare che i

plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di altri.

Nei casi in cui la compensazione  ammessa dalla legge, sono indicati nella nota integrativa gli importi lordi oggetto di

compensazione. 

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio
Lo stato patrimoniale, il conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente nota integrativa sono

conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute

da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del codice civile.

Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto pi

voci del prospetto di bilancio.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del

codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423-bis comma 2 del

codice civile.

Correzione di errori rilevanti

relazione all'obbligo di segnalare gli errori rilevanti commessi in precedenti esercizi, si attesta che negli esercizi precedenti

non sono stati commessi errori tali da dover essere corretti nell'esercizio in esame

Problematiche di comparabilità e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con l'esercizio

precedente; non vi  stata pertanto necessit di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.
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Criteri di valutazione applicati

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice

civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilit. Gli stessi inoltre non

sono variati rispetto all'esercizio precedente.

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, n. 1 del codice civile si illustrano i pi significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto

delle disposizioni contenute all'art. 2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il

legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

La societ, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera. 

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni
Le partecipazioni iscritte in bilancio sono state valutate con il metodo del costo, dove per costo s'intende l'onere sostenuto per

l'acquisto, indipendentemente dalle modalit di pagamento, comprensivo degli eventuali oneri accessori (commissioni e spese

bancarie, bolli, intermediazione bancaria, ecc.)

I valori iscritti in bilancio per Euro 3.174.912 si riferiscono alla partecipazione detenuta in Marina di Stabia S.p.A. il cui

valore nominale  di Euro 884.427,50.

In considerazione dell'esistenza, nel bilancio della partecipata, di beni materiali e immateriali i cui valori correnti, periziati da

tecnici esperti del settore, sono superiori rispetto a quelli contabili rappresentati in bilancio, l'organo amministrativo della

Newco ha ritenuto di non dover operare alcuna svalutazione di valori e di mantenere il criterio del costo d'acquisto.

 

Nella tabella seguente viene esposto il patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato della Marina di Stabia S.p.

A., relativo all'esercizio 2022

 

Denominazione Citt o Stato Capitale in 
euro

Utile
(Perdita)
ultimo

esercizio
in euro

Patrimonio
netto in 

euro

Quota
posseduta

in euro

Quota
posseduta

in %

Valore a 
bilancio o 

corrispondente
credito

MARINA DI STABIA S.P.A. C.MARE
DI STABIA 9.534.838 1.629.108 37.204.746 884.427 9,2757% 3.174.912

Operazioni di locazione finanziaria
La societ alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
La societ non detiene cespiti destinati alla vendita iscrivibili in bilancio nell'attivo circolante nella specifica voce

"Immobilizzazioni materiali destinati alla vendita"
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Crediti iscritti nell'attivo circolante
I crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati valutati al presumibile valore di realizzo avvalendosi della facolt concessa

dall'art. 2435-bis del codice civile.

Disponibilit liquide
Le disponibilit liquide sono valutate con i seguenti criteri:

denaro, al valore nominale;

depositi bancari e assegni in cassa, al presumibile valore di realizzo. Nel caso specifico, il valore di realizzo coincide

con il valore nominale.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Debiti
I debiti sono stati esposti in bilancio al valore nominale, avvalendosi della facolt concessa dall'art. 2435-bis del codice civile.

Altre informazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societ, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter del codice civile, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna

operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.
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Nota integrativa abbreviata, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Si rimanda al punto precedente in merito alla valutazione delle partecipazioni detenute

Movimenti delle immobilizzazioni

Nel presente paragrafo della nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni immateriali, materiali

e finanziarie.

 

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni  stato specificato:

il costo storico;

le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti all'inizio dell'esercizio;

le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad un'altra, le alienazioni e le eliminazioni avvenute nell'esercizio;

le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

la consistenza finale dell'immobilizzazione.

Immobilizzazioni finanziarie Totale immobilizzazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 3.174.912 3.174.912

Valore di bilancio 3.174.912 3.174.912

Valore di fine esercizio

Costo 3.174.912 3.174.912

Valore di bilancio 3.174.912 3.174.912

Operazioni di locazione finanziaria

La societ alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis dell'articolo 2426 del codice

civile. I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio

Crediti iscritti nell'attivo circolante

La voce comprende:
Euro 1.796.000, quale credito verso la controllata C.M.C. S.p.A. anticipati a titolo di caparra confirmatoria su
preliminare di acquisto relativo ad un complesso industriale in Castellammare di Stabia alla via dei Mugnai; tale
preliminare  stato risolto in data 05 maggio 2017 con l'impegno da parte della C.M.C. di restituire alla Newco
l'importo anticipato con le seguenti modalit: Euro 100.000 entro il 31 dicembre 2018, euro 500.000 entro il 31
dicembre 2019, euro 500.000 entro il 31 dicembre 2020 ed euro 696.000 entro il 31 dicembre 2021. Alla data di
chiusura del presente esercizio, la C.M.C. S.p.A. non ha potuto rispettare le scadenze previste, in considerazione del
fatto che il contratto preliminare di compravendita dell'immobile in via dei Mugnai con la C.I.R.AUR. S.r.l., che
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doveva perfezionarsi entro il 30/06/2019, previo rilascio da parte del Comune di Castellammare di Stabia della
convezione a costruire,  stato prorogato sino 30/06/2022. A seguito del commissariamento del Comune di
Castellammare di Stabia e della conseguente delibera che ha previsto, nella zona in cui insiste l'immobile oggetto del
preliminare sopra citato, esclusivamente la possibilit di realizzare opere avente destinazione turistica, si  risolto il
preliminare di vendita sopra citato, per il venir meno della condizione sospensiva a cui era condizionato, e la CMC ha
provveduto a dare mandato per la vendita a primaria agenzia immobiliare; La restituzione di tale debito  legata alla
vendita dell'immobile di cui al mandato di vendita conferito che ha una validit di tre anni. Si  ritenuto opportuno
appostare tale credito tra quelli esigibili oltre l'esercizio.
Euro 11.566 quale credito IVA

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427, comma 1, n. 8

del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Nella seguente tabella sono evidenziate le variazioni intervenute

 

Descrizione Consist.
iniziale Increm. Decrem. Consist.

finale
Variaz.

assoluta Variaz. %

Capitale sociale 5.000.000 - - 5.000.000 - -

Riserva legale 5.331 - - 5.331 - -

Perdita portata a nuovo 134.489- 15.376- - 149.865- 15.376- 11

Utile d'esercizio - 224 - 224 224 -

Perdita d'esercizio 15.376- - 15.376- - 15.376 100-

Totale 4.855.466 15.152- 15.376- 4.855.690 224  

Disponibilit e utilizzo del patrimonio netto
Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,

possibilit di utilizzazione e distribuibilit, nonch della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

Origine, possibilit di utilizzo e distribuibilit delle voci di patrimonio netto
Descrizione Importo Origine/Natura Possibilit di utilizzazione

Capitale 5.000.000 Capitale  

Riserva legale 5.331 Riserve  

Perdite portate a nuovo (149.865)   

Utile d'esercizio 224  Copertura perdite

Totale 4.855.690   

Quota non distribuibile 4.855.690   

Residua quota distribuibile    

 

Debiti

I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.

Di seguito sono dettagliate le singole voci che compongono i debiti:

 

Descrizione Consist.
iniziale Increm. Decrem. Consist. finale Variaz.

assoluta Variaz. %
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Costi da ricevere 116.160 14.380 - 130.540 14.380 12

Inail 1 105 98 8 7 700

Debiti diversi 516 - 516 - 516- 100-

Debiti per imposta di bollo 
su titoli 15.356 - 15.356 - 15.356- 100-

Debiti verso 
amministratore 744 12 - 756 12 2

debiti imposta ires - 264 - 264 264 -

Totale 132.777 14.761 15.970 131.568 1.209-  

 

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2427, comma 1, n.6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti di durata superiore a

cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti non assistiti da garanzie reali Totale

Ammontare 131.568 131.568

.
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Nota integrativa abbreviata, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di

reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in

bilancio secondo quanto previsto dall'art. 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie gestioni:

caratteristica, accessoria e finanziaria.

L'attivit caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa e nel

settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare e distintiva dell'attivit

economica svolta dalla societ, per la quale la stessa  finalizzata.

L'attivit finanziaria  costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'attivit accessoria  costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno parte dell'attivit

ordinaria ma non rientrano nell'attivit caratteristica e finanziaria.

Valore della produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonch delle imposte direttamente

connesse agli stessi.

Come  noto agli azionisti la societ non esercita al momento alcuna attivit commerciale, e nell'esercizio 2021 non ha

conseguito alcun ricavo

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del

principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.

Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si  verificato il passaggio sostanziale e non formale

del titolo di propriet assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e

benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio  stato ricevuto, ovvero quando la

prestazione si  conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota

maturata

Nella seguente tabella viene dettagliata la composizione della voce Costi della Produzione

 

Costi per servizi 14.634

Contributi Cassa Previdenza 380

Prestazioni di servizi 1.500

Elaborazione dati 3.000

Compenso Amministratore 5.000

Compenso Collegio Sindacale 4.500

Commissioni e spese bancarie 254

Costi per godimento beni di terzi 10
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Canoni diversi 10

Costi per il personale 104

Contributi Inail 104

Oneri diversi di gestione 637

Tassa cciaa 121

Tassa annuale libri sociali 516

Totale costi della produzione 15.385

 

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali

Nel seguente prospetto sono indicati l'importo e la natura dei singoli elementi di ricavo di entit o incidenza eccezionali.

Voce di ricavo Importo Natura

Sopravvenienze attive 15.873  

Per la natura delle sopravvenienze si rimanda a quanto riportato in introduzione

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entit o incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La societ ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme tributarie

vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio cos come risultanti dalle dichiarazioni

fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e

sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza positiva (o negativa) tra l'ammontare dovuto a seguito della definizione di un

contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite e le

imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a

deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Imposte differite e anticipate
Nel conto economico non  stato effettuato alcuno stanziamento per le imposte differite attive o passive'
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Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

La societ nel presente esercizio non ha avuto personale alle proprie dipendenze.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Ai sensi del n 16 dell'art. 2427 del c.c., la societ attesta di non aver assunto impegni per conto degli amministratori o dei

sindaci n ha concesso loro crediti, l'ammontare dei compensi dovuti  esposto nella seguente tabella

Amministratori Sindaci

Compensi 5.000 4.500

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono impegni, garanzie o passivit potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai fini di quanto disposto dalla normativa vigente, nel corso dell'esercizio non sono state effettuate operazioni con parti

correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi del n. 22 ter dell'art. 2427 c.c., si attesta che nel corso dell'esercizio non  stato posto in essere alcun accordo non

risultante dallo stato patrimoniale

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo successivi alla chiusura

dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante sull'andamento patrimoniale, finanziario ed economico.

Imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto impresa controllata

Non esiste la fattispecie di cui all'art. 2427, n. 22-sexies del codice civile.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile

Si attesta che non  stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.
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Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis, comma 4 del codice civile, si attesta che la societ non  soggetta all'altrui attivit di direzione e

coordinamento.

Azioni proprie e di società controllanti

Ai sensi degli artt. 2435-bis e 2428 del codice civile, si precisa che la societ, alla data di chiusura dell'esercizio, non

possedeva azioni proprie

Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societ, nel corso dell'esercizio,

non ha posseduto azioni o quote della societ controllante

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

In relazione alle informazioni richieste dall'art.25 DL 18 ottobre 2012, n. 179 in merito ai costi di ricerca e sviluppo, si

specifica che la societ non rientra nella suddetta fattispecie.

In relazione alle informazioni richieste dall'art.4 DL 24 gennaio 2015, n.3 in merito ai costi di ricerca, sviluppo e

innovazione, si specifica che la societ non rientra nella suddetta fattispecie.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125-bis, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare evidenza in nota

integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti

e comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125-bis

del medesimo articolo, la Societ attesta che non ha ricevuto ad alcun titolo sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e

comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125-bis

del medesimo articolo

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori azionisti, alla luce di quanto sopra esposto, l'Organo Amministrativo Vi propone di destinare l'utile d'esercizio a

copertura parziale delle perdite portate a nuovo iscritte in bilancio.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa

rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societ, nonch il risultato economico

dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31/12/2023

unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cos come predisposto dall'Organo Amministrativo.

Il Bilancio  vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

Ditta (390) - Luogo sottoscrizione, 31/03/2024

Il sottoscritto dott. Commercialista LA MURA LUIGI MARIA NATO A CASTELLAMMARE DI STABIA (NA) IL

13.07.1971 ISCRITTTO ALL' ALBO DEI DOTTORI COMMERCIALISTI CIRCOSCRIZIONE DI TORRE

ANNUNZIATA, PROVINCIA DI NAPOLI, (NA) AL NUMERO 540 DAL 05.02.2002 CON TESSERINO N. 298/56323

RILASCIATO IL 11.02.2002 ai sensi dell'art.31, comma 2-quinquies, della legge 340/00, dichiara che il presente

documento  conforme all'originale depositato presso la societ.

Dichiara inoltre che IL DOCUMENTO INFORMATICO IN FORMATO XBRL CONTENENTE LO STATO

PATRIMONIALE E IL CONTO ECONOMICO E' CONFORME AI CORRISPONDENTI DOCUMENTI

ORIGINALI DEPOSITATI PRESSO LA SOCIETA'.

Segue Firma Digitale

Bollo virtuale assolto con autorizzazione NA: aut. 38220 / 80 BIS del 22/10/2001
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Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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Capitolo 3 - RELAZIONE SINDACI
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712 - BILANCIO ABBREVIATO D'ESERCIZIO

Data chiusura esercizio 31/12/2022

NEWCO S.P.A. DATI ANAGRAFICI

Indirizzo Sede legale: NAPOLI NA VIA SANTA LUCIA 143
Codice fiscale: 04821681212
Forma giuridica: SOCIETA' PER AZIONI
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Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO
DA XBRL

NEWCO S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2022

Dati anagrafici

Sede in VIA SANTA LUCIA 143 NAPOLI 
NA

Codice Fiscale 04821681212

Numero Rea NA 716312

P.I. 04821681212

Capitale Sociale Euro 5.000.000 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 411000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no
Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento no

Appartenenza a un gruppo no

Richiesta: IL15CBL1SH6D15069882 del 28/01/2025
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2022

NEWCO S.P.A.
Codice fiscale: 04821681212

        di    2 21
Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 


ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Stato patrimoniale
31-12-2022 31-12-2021

Stato patrimoniale
Attivo

B) Immobilizzazioni
III - Immobilizzazioni finanziarie 3.174.912 3.174.912
Totale immobilizzazioni (B) 3.174.912 3.174.912

C) Attivo circolante
II - Crediti

esigibili entro l'esercizio successivo 12.299 1.809.033
esigibili oltre l'esercizio successivo 1.796.000 -
Totale crediti 1.808.299 1.809.033

IV - Disponibilità liquide 5.034 5.290
Totale attivo circolante (C) 1.813.333 1.814.323

Totale attivo 4.988.245 4.989.235
Passivo

A) Patrimonio netto
I - Capitale 5.000.000 5.000.000
IV - Riserva legale 5.331 5.331
VI - Altre riserve - 1
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (134.489) (118.956)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (15.376) (15.533)
Totale patrimonio netto 4.855.466 4.870.843

D) Debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 132.779 118.392
Totale debiti 132.779 118.392

Totale passivo 4.988.245 4.989.235

Richiesta: IL15CBL1SH6D15069882 del 28/01/2025
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2022

NEWCO S.P.A.
Codice fiscale: 04821681212

        di    3 21
Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 


ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Conto economico
31-12-2022 31-12-2021

Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 0 0
5) altri ricavi e proventi

altri 1 -
Totale altri ricavi e proventi 1 -

Totale valore della produzione 1 0
B) Costi della produzione

7) per servizi 14.636 14.794
8) per godimento di beni di terzi 8 8
9) per il personale

b) oneri sociali 96 95
Totale costi per il personale 96 95

14) oneri diversi di gestione 637 636
Totale costi della produzione 15.377 15.533

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (15.376) (15.533)
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) (15.376) (15.533)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (15.376) (15.533)
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2022

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2022.
Il bilancio viene redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati superati, per due esercizi consecutivi, i limiti previsti
dall'art. 2435-bis del codice civile.
Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali
pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilit; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societ ed il risultato economico dell'esercizio.
Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico  quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile.
La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una
corretta interpretazione del bilancio.
Nel presente documento verranno inoltre fornite le informazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell'art. 2428 del codice civile, in
quanto, come consentito dall'art. 2435-bis del codice civile, non  stata redatta la relazione sulla gestione.
Il presente bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2022 evidenzia una perdita di esercizio di euro 15.376.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio
Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello
stato patrimoniale e nel conto economico.
In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423,
comma 3 del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute
necessarie allo scopo.
Il bilancio d'esercizio, cos come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unit di euro.

Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio  avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della rilevanza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivit. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci 
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i
proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento della loro manifestazione
numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. Si  peraltro tenuto conto
dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.
La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivit o passivit  avvenuta separatamente, per evitare che i
plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di altri.
Nei casi in cui la compensazione  ammessa dalla legge, sono indicati nella nota integrativa gli importi lordi oggetto di
compensazione. 

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio
Lo stato patrimoniale, il conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente nota integrativa sono
conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.
Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute
da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del codice civile.
Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto pi
voci del prospetto di bilancio.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile
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Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del
codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423-bis comma 2 del
codice civile

Correzione di errori rilevanti

si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423-bis c.2 del codice civile

Problematiche di comparabilità e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con l'esercizio
precedente; non vi  stata pertanto necessit di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice
civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilit. Gli stessi inoltre non
sono variati rispetto all'esercizio precedente.
Ai sensi dell'art. 2427, comma 1, n. 1 del codice civile si illustrano i pi significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto
delle disposizioni contenute all'art. 2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.
La societ, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

I valori iscritti in bilancio per Euro 3.174.912 si riferiscono alla partecipazione detenuta in Marina di Stabia S.p.A. il cui
valore nominale  di Euro 884.427,50.
In considerazione dell'esistenza, nel bilancio della partecipata, di beni materiali e immateriali i cui valori correnti, periziati da
tecnici esperti del settore, sono superiori rispetto a quelli contabili rappresentati in bilancio, l'organo amministrativo della
Newco ha ritenuto di non dover operare alcuna svalutazione di valori e di mantenere il criterio del costo d'acquisto.

Nella tabella seguente viene esposto il patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato della Marina di Stabia S.p.
A., relativo all'esercizio 2021

Denominazione Citt o Stato Capitale in 
euro

Utile
(Perdita)
ultimo

esercizio in 
euro

Patrimonio
netto in euro

Quota
posseduta

in euro

Quota
posseduta

in %

Valore a 
bilancio o 

corrispondente
credito

MARINA DI STABIA S.P.A. C.MARE DI 
STABIA 9.534.838 334.845 35.575.636 884.427 9,2757% 3.174.912

Operazioni di locazione finanziaria
La societ alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
La societ non detiene cespiti destinati alla vendita iscrivibili in bilancio nell'attivo circolante nella specifica voce
"Immobilizzazioni materiali destinati alla vendita"
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Crediti iscritti nell'attivo circolante
I crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati valutati al presumibile valore di realizzo avvalendosi della facolt concessa
dall'art. 2435-bis del codice civile

Disponibilit liquide
Le disponibilit liquide sono valutate con i seguenti criteri:

denaro, al valore nominale;
depositi bancari e assegni in cassa, al presumibile valore di realizzo. Nel caso specifico, il valore di realizzo coincide
con il valore nominale.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Debiti
I debiti sono stati esposti in bilancio al valore nominale, avvalendosi della facolt concessa dall'art. 2435-bis del codice civile.

Altre informazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societ, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter del codice civile, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna
operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine
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Nota integrativa abbreviata, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Si rimanda al punto precedente in merito alla valutazione delle partecipazioni detenute

Movimenti delle immobilizzazioni

Nel presente paragrafo della nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni immateriali, materiali
e finanziarie.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni  stato specificato:
il costo storico;
le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti all'inizio dell'esercizio;
le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad un'altra, le alienazioni e le eliminazioni avvenute nell'esercizio;
le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

la consistenza finale dell'immobilizzazione.

Immobilizzazioni finanziarie Totale immobilizzazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 3.174.912 3.174.912

Valore di bilancio 3.174.912 3.174.912

Valore di fine esercizio

Costo 3.174.912 3.174.912

Valore di bilancio 3.174.912 3.174.912

Operazioni di locazione finanziaria

La societ alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Attivo circolante

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11-bis dell'articolo 2426 del codice
civile. I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio

Crediti iscritti nell'attivo circolante

La voce comprende:
Euro 1.796.000, quale credito verso la controllata C.M.C. S.p.A. anticipati a titolo di caparra confirmatoria su
preliminare di acquisto relativo ad un complesso industriale in Castellammare di Stabia alla via dei Mugnai; tale
preliminare  stato risolto in data 05 maggio 2017 con l'impegno da parte della C.M.C. di restituire alla Newco
l'importo anticipato con le seguenti modalit: Euro 100.000 entro il 31 dicembre 2018, euro 500.000 entro il 31
dicembre 2019, euro 500.000 entro il 31 dicembre 2020 ed euro 696.000 entro il 31 dicembre 2021. Alla data di
chiusura del presente esercizio, la C.M.C. S.p.A. non ha potuto rispettare le scadenze previste, in considerazione del
fatto che il contratto preliminare di compravendita dell'immobile in via dei Mugnai con la C.I.R.AUR. S.r.l., che
doveva perfezionarsi entro il 30/06/2019, previo rilascio da parte del Comune di Castellammare di Stabia della
convezione a costruire,  stato prorogato sino 30/06/2022. A seguito del commissariamento del Comune di
Castellammare di Stabia e della conseguente delibera che ha previsto, nella zona in cui insiste l'immobile oggetto del
preliminare sopra citato, esclusivamente la possibilit di realizzare opere avente destinazione turistica, si  risolto il
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preliminare di vendita sopra citato, per il venir meno della condizione sospensiva a cui era condizionato, e la CMC ha
provveduto a dare mandato per la vendita a primaria agenzia immobiliare; La restituzione di tale debito  legata alla
vendita dell'immobile di cui al mandato di vendita conferito che ha una validit di tre anni. Si  ritenuto opportuno
appostare tale credito tra quelli esigibili oltre l'esercizio. 
Euro 12.299 quale credito IVA

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427, comma 1, n. 8
del codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.
Nella seguente tabella sono evidenziate le variazioni intervenute

Descrizione Consist.
iniziale Increm. Spost. nella 

voce
Spost. dalla 

voce Decrem. Consist.
finale

Variaz.
assoluta Variaz. %

Capitale sociale 5.000.000 - - - - 5.000.000 - -

Riserva legale 5.331 - - - - 5.331 - -

Altre riserve 1 - - - 1- - 1- 100

Perdita portata a nuovo 118.956- 15.533- - - - 134.489- 15.533- 13

Perdita d'esercizio 15.533- 15.376- - - 15.533 15.376- 157 1-

Totale 4.870.843 30.909- - - 15.532 4.855.466 15.377-

Debiti

I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.
Di seguito sono dettagliate le singole voci che compongono i debiti:

Descrizione Consist.
iniziale Increm. Spost. nella 

voce
Spost. dalla 

voce Decrem. Consist.
finale

Variaz.
assoluta Variaz. %

Costi da ricevere 101.780 14.380 - - - 116.160 14.380 14

Inail 5 96 - - 100 1 4- 80-

Debiti diversi 516 - - - - 516 - -

Debiti per imposta di 
bollo su titoli 15.356 - - - - 15.356 - -

Debiti verso 
amministratore 735 11 - - - 746 11 1

Totale 118.392 14.487 - - 100 132.779 14.387

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2427 c.1 n.6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti di durata superiore a cinque
anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Debiti non assistiti da garanzie reali Totale

Ammontare 132.779 132.779
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Nota integrativa abbreviata, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio.
Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in
bilancio secondo quanto previsto dall'art. 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie gestioni:
caratteristica, accessoria e finanziaria

Valore della produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonch delle imposte direttamente
connesse agli stessi.
Come  noto agli azionisti la societ non esercita al momento alcuna attivit commerciale, e nell'esercizio 2021 non ha
conseguito alcun ricavo.

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.
Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si  verificato il passaggio sostanziale e non formale
del titolo di propriet assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici. Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio  stato ricevuto, ovvero quando la
prestazione si  conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota
maturata.
Nella seguente tabella viene dettagliata la composizione della voce Costi della Produzione

Costi per servizi 14.636

Contributi Cassa Previdenza 380

Prestazioni di servizi 1.500

Elaborazione dati 3.000

Compenso Amministratore 5.000

Compenso Collegio Sindacale 4.500

Commissioni e spese bancarie 256

Costi per godimento beni di terzi 8

Canoni diversi 8

Costi per il personale 96

Contributi Inail 96

Oneri diversi di gestione 636

Tassa cciaa 120

Tassa annuale libri sociali 516

Totale costi della produzione 15.376

.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali
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Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di entit o
incidenza eccezionali.
Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entit o incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La societ non ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme tributarie
vigenti in quanto non dovute.

Imposte differite e anticipate
Nel conto economico non  stato effettuato alcuno stanziamento per le imposte differite attive o passive
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Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

La societ nel presente esercizio non ha avuto personale alle proprie dipendenze

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che non esistono
anticipazioni e crediti e non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto di garanzie di
qualsiasi tipo prestate.

Commento

Amministratori Sindaci

Compensi 5.000 4.500

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono impegni, garanzie o passivit potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi del n. 22 bis dell'art. 2427 c.c., si attesta che nel corso dell'esercizio non sono state effettuate operazioni con parti
correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi del n. 22 ter dell'art. 2427 c.c., si attesta che nel corso dell'esercizio non  stato posto in essere alcun accordo non
risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi del n. 22 quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell'esercizio

Imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto impresa controllata

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22-sexies del codice civile si attesta che la societ non fa parte di alcun gruppo di imprese.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile
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Ai sensi del 1comma dell'art. 2427 bis del codice civile, si attesta che non  stato sottoscritto alcuno strumento finanziario
derivato.

Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis c. 4 del codice civile, si attesta che la societ non  soggetta all'altrui attivit di direzione e
oordinamento

Azioni proprie e di società controllanti

Ai sensi degli artt. 2435-bis e 2428 del codice civile, si precisa che la societ, alla data di chiusura dell'esercizio, non
possedeva azioni proprie
Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societ, nel corso dell'esercizio,
non ha posseduto azioni o quote della societ controllante.

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

In relazione alle informazioni richieste dall'art.25 DL 18 ottobre 2012, n. 179 in merito ai costi di ricerca e sviluppo, si
specifica che la societ non rientra nella suddetta fattispecie.
In relazione alle informazioni richieste dall'art.4 DL 24 gennaio 2015, n.3 in merito ai costi di ricerca, sviluppo e
innovazione, si specifica che la societ non rientra nella suddetta fattispecie.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125-bis, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare evidenza in nota
integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti
e comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125-bis
del medesimo articolo, la Societ attesta che non ha ricevuto ad alcun titolo sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125-bis
del medesimo articolo.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, l'Organo Amministrativo Vi propone di riportare a nuovo la perdita d'esercizio.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Azionisti, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota
integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societ, nonch il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31
/12/2022 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cos come predisposto dall'organo
amministrativo.
Il Bilancio  vero e reale e corrisponde alle scritture contabili
NAPOLI, 31/03/2023
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Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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Il sottoscritto dott. Commercialista  LA MURA LUIGI MARIA NATO A  CASTELLAMMARE DI STABIA  
(NA) IL 13.07.1971 ISCRITTTO ALL' ALBO DEI DOTTORI COMMERCIALISTI  CIRCOSCRIZIONE DI 
TORRE ANNUNZIATA, PROVINCIA DI NAPOLI, (NA) AL NUMERO 540 DAL 05.02.2002, ai sensi 
dell’art.31, comma 2-quinquies, della legge 340/00, dichiara che il presente documento è conforme 
all’originale depositato presso la società. 
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Capitolo 3 - RELAZIONE SINDACI
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Il sottoscritto dott. Commercialista  LA 
MURA LUIGI MARIA NATO A  
CASTELLAMMARE DI STABIA  (NA) IL 
13.07.1971 ISCRITTTO ALL' ALBO DEI 
DOTTORI COMMERCIALISTI  
CIRCOSCRIZIONE DI TORRE 
ANNUNZIATA, PROVINCIA DI NAPOLI, 
(NA) AL NUMERO 540 DAL 05.02.2002, ai 
sensi dell’art.31, comma 2-quinquies, della 
legge 340/00, dichiara che il presente 
documento è conforme all’originale 
depositato presso la società. 
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712 - BILANCIO ABBREVIATO D'ESERCIZIO

Data chiusura esercizio 31/12/2021

NEWCO S.P.A. DATI ANAGRAFICI

Indirizzo Sede legale: NAPOLI NA VIA SANTA LUCIA 143
Codice fiscale: 04821681212
Forma giuridica: SOCIETA' PER AZIONI
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Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO
DA XBRL

NEWCO S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021

Dati anagrafici

Sede in VIA SANTA LUCIA 143 NAPOLI 
NA

Codice Fiscale 04821681212

Numero Rea NA 716312

P.I. 04821681212

Capitale Sociale Euro 5.000.000 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 411000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no
Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento no

Appartenenza a un gruppo no
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Stato patrimoniale
31-12-2021 31-12-2020

Stato patrimoniale
Attivo

B) Immobilizzazioni
III - Immobilizzazioni finanziarie 3.174.912 3.174.912
Totale immobilizzazioni (B) 3.174.912 3.174.912

C) Attivo circolante
II - Crediti

esigibili entro l'esercizio successivo 1.809.033 1.809.770
Totale crediti 1.809.033 1.809.770

IV - Disponibilità liquide 5.290 5.543
Totale attivo circolante (C) 1.814.323 1.815.313

Totale attivo 4.989.235 4.990.225
Passivo

A) Patrimonio netto
I - Capitale 5.000.000 5.000.000
IV - Riserva legale 5.331 5.331
VI - Altre riserve 1 -
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo (118.956) (103.533)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (15.533) (15.423)
Totale patrimonio netto 4.870.843 4.886.375

D) Debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 118.392 103.850
Totale debiti 118.392 103.850

Totale passivo 4.989.235 4.990.225
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Conto economico
31-12-2021 31-12-2020

Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 0 0
5) altri ricavi e proventi

altri - 83
Totale altri ricavi e proventi - 83

Totale valore della produzione 0 83
B) Costi della produzione

7) per servizi 14.794 14.767
8) per godimento di beni di terzi 8 8
9) per il personale

b) oneri sociali 95 95
Totale costi per il personale 95 95

14) oneri diversi di gestione 636 636
Totale costi della produzione 15.533 15.506

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (15.533) (15.423)
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) (15.533) (15.423)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (15.533) (15.423)
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2021

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Azionisti, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2021.
Il bilancio viene redatto in forma abbreviata in quanto non sono stati superati, per due esercizi consecutivi, i limiti previsti
dall'art. 2435-bis del codice civile.
Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali
pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilità; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della società ed il risultato economico dell'esercizio.
Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico è quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile.
La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una
corretta interpretazione del bilancio.
Nel presente documento verranno inoltre fornite le informazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell'art. 2428 c.c., in quanto, come
consentito dall'art. 2435-bis del codice civile, non è stata redatta la relazione sulla gestione.
Il presente bilancio dell'esercizio chiuso al  31/12/2021 evidenzia una perdita  di esercizio di euro 15.533.
La società si è avvalsa della facoltà prevista dallo Statuto di approvare il bilancio d'esercizio nel termine dei 180 giorni dalla
chiusura dell'esercizio sociale.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio
Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello
stato patrimoniale e nel conto economico.
In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423, 3°
comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute
necessarie allo scopo.
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 e
all'art. 2423 bis comma 2 del codice civile.
La presente nota integrativa è stata redatta in migliaia di euro come espressamente consentito dall'art. 2423 c.6 del codice
civile.
Il bilancio d'esercizio, così come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unità di euro.

Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio è avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della rilevanza e nella prospettiva di
continuazione dell'attività. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis c.c., la rilevazione e la presentazione delle voci è
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto.
Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati
alla data di chiusura dell'esercizio. Si è peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se
conosciuti dopo la chiusura di questo.
La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attività o passività è avvenuta separatamente, per evitare che i
plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di altri.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio
Lo stato patrimoniale, il conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente nota integrativa sono
conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.
Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute
da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del c.c.
Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto più
voci del prospetto di bilancio.

Richiesta: IL15CBL0892D9102F31B del 28/01/2025
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2021

NEWCO S.P.A.
Codice fiscale: 04821681212

        di    5 23
Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 


ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del
codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423-bis c.2 del codice
civile.

Correzione di errori rilevanti

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423-bis c.2 del codice
civile.

Problematiche di comparabilità e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con l'esercizio
precedente; non vi è stata pertanto necessità di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice
civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilità. Gli stessi inoltre non
sono variati rispetto all'esercizio precedente.
La società, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

I valori iscritti in bilancio per Euro 3.174.912 si riferiscono alla partecipazione detenuta in Marina di Stabia S.p.A..
Si ricorda ai signori Azionisti che, nell'esercizio 2019, la società Marina di Stabia S.p.A. ha stipulato un accordo finanziario
con gli Istituti Bancari suoi creditori, ai sensi dell'art. 67 comma 2 lettera d Legge Fallimentare. Con il suddetto accordo,
predisposto in base ad un piano finanziario redatto dalla PriceWaterHouse Advisory S.p.A., ed attestato dal Prof. Alberto
Tron, la società ha posto fine ad una lunga serie di azioni intraprese per ristabilire il proprio equilibrio finanziario; grazie a
tale accordo finanziario Marina di Stabia S.p.A., oltre ad ottenere uno stralcio della propria posizione debitoria per circa 26
milioni di Euro, ha ottenuto la dilazione della restante parte di debito, pari a circa 31 milioni di Euro, in rate semestrali
costanti con estinzione nell'anno 2038. Su tale presupposto, ed in considerazione dell'esistenza nel bilancio della Marina di
Stabia S.p.A. di beni materiali ed immateriali i cui valori correnti, periziati da tecnici esperti del settore, sono superiori
rispetto a quelli contabili rappresentati in bilancio, l'organo amministrativo della Newco ha ritenuto di non dover operare
alcuna svalutazione di valori e di mantenere il criterio adottato del costo di acquisto.
Nella tabella seguente viene esposto il patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato della Marina di Stabia S.p.
A., relativo all'esercizio 2021

Denominazione Città o Stato Capitale in 
euro

Utile
(Perdita)
ultimo

esercizio in 
euro

Patrimonio
netto in euro

Quota
posseduta

in euro

Quota
posseduta

in %

Valore a 
bilancio o 

corrispondente
credito

MARINA DI STABIA S.P.A. C.MARE DI 
STABIA 9.534.838 334.845 35.575.636 884.427 9,2757% 3.174.912

Operazioni di locazione finanziaria
La società alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Richiesta: IL15CBL0892D9102F31B del 28/01/2025
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2021

NEWCO S.P.A.
Codice fiscale: 04821681212

        di    6 23
Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 


ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita
La società non detiene cespiti destinati alla vendita  iscrivibili in bilancio nell'attivo circolante nella specifica voce
"Immobilizzazioni materiali destinati alla vendita".

Crediti iscritti nell'attivo circolante
I crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati valutati al presumibile valore di realizzo avvalendosi della facoltà concessa
dall'art. 2435-bis c.c.
La voce comprende:
Euro 1.796.000, quale credito verso la controllata C.M.C. S.p.A. anticipati a titolo di caparra confirmatoria su preliminare di
acquisto relativo ad un complesso industriale in Castellammare di Stabia alla via dei Mugnai; tale preliminare è stato risolto
in data 05 maggio 2017 con l'impegno da parte della C.M.C. di restituire alla Newco l'importo anticipato con le seguenti
modalità: Euro 100.000 entro il 31 dicembre 2018, euro 500.000 entro il 31 dicembre 2019, euro 500.000 entro il 31
dicembre 2020 ed euro 696.000 entro il 31 dicembre 2021. Alla data di chiusura del presente esercizio, la C.M.C. S.p.A. non
ha potuto rispettare le scadenze previste, in considerazione del fatto che il contratto preliminare di compravendita
dell'immobile in via dei Mugnai con la C.I.R.AUR. S.r.l., che doveva perfezionarsi entro il 30/06/2019, previo rilascio da
parte del Comune di Castellammare di Stabia della convezione a costruire, è stato prorogato sino 30/06/2022, alla luce del
fatto che il Comune di Castellammare di Stabia non ha ancora rilasciato la convenzione a costruire. L'organo Amministrativo
ha ritenuto di aderire alla proposta della C.M.C. S.p.A. di posticipare il pagamento delle rate scadute al perfezionamento della
vendita dell'immobile.
Euro 13.033 quale credito IVA.

Disponibilità liquide
Le disponibilità liquide sono valutate con i seguenti criteri:

• denaro, al valore nominale;
• depositi bancari e assegni di cassa, al presumibile valore di realizzo. Nel caso specifico, il valore di realizzo

coincide con il valore nominale.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Debiti
I debiti sono stati esposti in bilancio al valore nominale, avvalendosi della facoltà concessa dall'art. 2435-bis c.c.  

Altre informazioni

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La società, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta
all'obbligo di retrocessione a termine.

Richiesta: IL15CBL0892D9102F31B del 28/01/2025
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2021

NEWCO S.P.A.
Codice fiscale: 04821681212

        di    7 23
Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 


ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Nota integrativa abbreviata, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Si rimanda al punto precedente in merito alla valutazione delle partecipazioni detenute

Movimenti delle immobilizzazioni

Nel presente paragrafo della nota integrativa si analizzano i movimenti riguardanti le immobilizzazioni immateriali, materiali
e finanziarie.

Per ciascuna voce delle immobilizzazioni è stato specificato:
il costo storico;
le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed ammortamenti delle immobilizzazioni esistenti all'inizio dell'esercizio;
le acquisizioni, gli spostamenti da una voce ad un'altra, le alienazioni e le eliminazioni avvenute nell'esercizio;
le rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio;

la consistenza finale dell'immobilizzazione. 

Immobilizzazioni finanziarie Totale immobilizzazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 3.174.912 3.174.912

Valore di bilancio 3.174.912 3.174.912

Valore di fine esercizio

Costo 3.174.912 3.174.912

Valore di bilancio 3.174.912 3.174.912

Attivo circolante

I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.

Di seguito sono dettagliate le singole voci che compongono l'attivo circolante:

Crediti

Descrizione Consist. iniziale Increm. Decrem. Consist. finale Variaz. assoluta Variaz. %

Crediti diversi 1.796.000 - - 1.796.000 - -

Erario c/liquidazione Iva 13.770 1 738 13.033 737- 5-

Totale 1.809.770 1 738 1.809.033 737-

Disponibilita' liquide

Descrizione Consist.
iniziale Increm. Spost.

nella voce
Spost.

dalla voce Decrem. Consist.
finale

Variaz.
assoluta

Variaz.
%

Monte dei Paschi di Siena 5.543 1 - - 254 5.290 253- 5-

Totale 5.543 1 - - 254 5.290 253-
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Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427, c. 1, n. 8 del
codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.

Richiesta: IL15CBL0892D9102F31B del 28/01/2025
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Bilancio aggiornato al 31/12/2021

NEWCO S.P.A.
Codice fiscale: 04821681212

        di    9 23
Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 


ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.
Nella seguente tabella sono evidenziate le variazioni intervenute

Descrizione Consist.
iniziale Increm. Decrem. Consist. finale Variaz.

assoluta Variaz. %

Capitale sociale 5.000.000 - - 5.000.000 - -

Riserva legale 5.331 - - 5.331 - -

Altre riserve - 1 1 1

Perdita portata a nuovo 103.533- 15.423- - 118.956- 15.423- 15

Perdita d'esercizio 15.423- 15.533- 15.423- 15.533- 110- 1

Totale 4.886.375 30.955- 15.423- 4.870.843 15.532-

Debiti

I criteri utilizzati sono indicati nei paragrafi delle rispettive voci di bilancio.
Di seguito sono dettagliate le singole voci che compongono i debiti:

Descrizione Consist. iniziale Increm. Decrem. Consist. finale Variaz. assoluta Variaz. %

Costi da ricevere 87.240 14.540 - 101.780 14.540 17

Inail 11 95 101 5 6- 55-

Debiti diversi 516 - - 516 - -

Debiti per imposta di bollo su titoli 15.356 - - 15.356 - -

Debiti verso amministratore 725 10 - 735 10 1

Totale 103.848 14.645 101 118.392 14.544

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2427 c.1 n.6 del codice civile, si attesta che non esistono debiti di durata superiore a cinque
anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti non assistiti da garanzie reali Totale

Ammontare 118.392 118.392
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Nota integrativa abbreviata, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio.
Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in
bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie
gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria.

Valore della produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse agli stessi.
Come è noto agli azionisti la società non esercita al momento alcuna attività commerciale, e nell'esercizio 2021 non ha
conseguito alcun ricavo.

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.
Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si è verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici.  Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio è stato ricevuto, ovvero quando
la prestazione si è conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota
maturata.
Nella seguente tabella viene dettagliata la composizione della voce Costi della Produzione

Costi per servizi 14.794

Contributi Cassa Previdenza 320

Prestazioni di servizi 1.500

Elaborazione dati 3.000

Compenso Amministratore 5.000

Compenso Collegio Sindacale 4.500

Contributi diversi 220

Commissioni e spese bancarie 254

Costi per godimento beni di terzi 8

Canoni diversi 8

Costi per il personale 95

Contributi Inail 95

Oneri diversi di gestione 636

Tassa cciaa 120

Tassa annuale libri sociali 516

Totale costi della produzione 15.533

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali
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Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati ricavi o altri componenti positivi derivanti da eventi di entità o
incidenza eccezionali.

Nel corso del presente esercizio non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di entità o incidenza eccezionali.
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Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

La società nel presente esercizio non ha avuto personale alle proprie dipendenze.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che non esistono
anticipazioni e crediti e non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto di garanzie di
qualsiasi tipo prestate.

Amministratori Sindaci

Compensi 5.000 4.500

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono impegni, garanzie o passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi del n. 22 bis dell'art. 2427 c.c., si attesta che nel corso dell'esercizio non sono state effettuate operazioni con parti
correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi del n. 22 ter dell'art. 2427 c.c., si attesta che nel corso dell'esercizio non è stato posto in essere alcun accordo non
risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi del n. 22 quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell'esercizio.

Imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto impresa controllata

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22-sexies del codice civile si attesta che la società non fa parte di alcun gruppo di imprese.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile

Ai sensi del 1°comma dell'art. 2427 bis del codice civile, si  attesta che non è stato sottoscritto alcun strumento finanziario
derivato.
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Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis c. 4 del codice civile, si attesta che la società non è soggetta all'altrui attività di direzione e
coordinamento.

Azioni proprie e di società controllanti

Ai sensi degli artt. 2435-bis e 2428 del codice civile, si precisa che la società, alla data di chiusura dell'esercizio, non
possedeva azioni proprie.
Ai sensi dell'art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la società, nel corso dell'esercizio,
non ha posseduto azioni o quote della società controllante'.

Informazioni relative a startup, anche a vocazione sociale, e PMI innovative

In relazione alle informazioni richieste dall'art.25 DL 18 ottobre 2012, n. 179 in merito ai costi di ricerca e sviluppo, si
specifica che la società non rientra nella suddetta fattispecie.
In relazione alle informazioni richieste dall'art.4 DL 24 gennaio 2015, n.3 in merito ai costi di ricerca, sviluppo e
innovazione, si specifica che la società non rientra nella suddetta fattispecie.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125-bis, della legge 124/2017, in merito all'obbligo di dare evidenza in nota
integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio a titolo di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti
e comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125-bis
del medesimo articolo, la Società attesta che non ha ricevuto ad alcun titolo sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi economici di qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125-bis
del medesimo articolo.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori azionisti, alla luce di quanto sopra esposto, l'organo amministrativo Vi propone di riportare a nuovo la perdita
d'esercizio.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Azionisti, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota
integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società, nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il progetto di bilancio al 31
/12/2021 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, così come predisposto dall'organo
amministrativo.

Il Bilancio è vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

Napoli,  29/04/2022
L'Amministratore Unico, Luigi Maria La Mura

Il sottoscritto dott. Commercialista LA MURA LUIGI MARIA NATO A CASTELLAMMARE DI STABIA (NA) IL
13.07.1971 ISCRITTO ALL'ALBO DEI DOTTORI COMMERCIALISTI CIRCOSCRIZIONE DI TORRE ANNUNZIATA,
PROVINCIA DI NAPOLI, (NA) AL NUMERO 540 DAL 05.02.2002 CON TESSERINO N. 0958 RILASCIATO IL
09.07.2015 ai sensi dell'art. 31, comma 2-quinquies, della legge 340/00, dichiara che il presente documento è conforme
all'originale depositato presso la società.
Dichiara inoltre che IL DOCUMENTO INFORMATICO IN FORMATO XBRL CONTENENTE LO STATO
PATRIMONIALE E IL CONTO ECONOMICO E' CONFORME AI CORRISPONDENTI DOCUMENTI ORIGINALI
DEPOSITATI PRESSO LA SOCIETA'.
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Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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Capitolo 3 - RELAZIONE SINDACI
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P Marina di

Stabia Spa  del sig. 

Liquidazione del patrimonio    

Tribunale di Torre Annunziata - R.G. 673/2022 

Dott. Carfora Francesco 
Commercialista  Revisore legale

Via Castellammare, 168  Gragnano (Na)

C.F. CRFFNC82D01E131T  P.I. 07159431217

Pec: francesco.carfora@odcectorreannunziata.it
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GDWD� ����������� GDO� 7ULEXQDOH� GL� 7RUUH� $QQXQ]LDWD�� QHOO¶DPELWR� GHOOD� SURFHGXUD� GL�

������������ ��� � ��������� ��� ��� �� �����LQFDULFR�GL�VWLPDUH�

LO� YDORUH� FRPSOHVVLYR� GHOOH� D]LRQL� GHOOD� VRFLHWj� 0$5,1$� ',� 67$%,$� 6�3�$��

,Q�HVHFX]LRQH�GHOO¶LQFDULFR�ULFHYXWR��QHOOD�VHJXHQWH�UHOD]LRQH�VL�SURFHGHUj�D�VWLPDUH�LO�

YDORUH�GHO�FDSLWDOH�HFRQRPLFR�GHOOD�VRFLHWj� FRQ�VHGH�

LQ� &DVWHOODPPDUH� 'L� 6WDELD� �1D�� DOOD� 9LD� $�� 'H� *DVSHUL�� ����� FRGLFH� ILVFDOH�

������������H�SDUWLWD�LYD��������������

/D�GDWD�GL�ULIHULPHQWR�GHOOD�SHUL]LD�q�LO�������������

�
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,� ODYRUL� SHULWDOL� VRQR� LQL]LDWL� LQ� GDWD� ����������� FRQ� XQD� VHULH� GL� LQFRQWUL� FRQ� LO�

�3DROR�9LQFHQ]R�H�GDOOH�

VXFFHVVLYH� ULFKLHVWH� GHOOD� GRFXPHQWD]LRQH� DPPLQLVWUDWLYD� DOOD� VRFLHWj� RJJHWWR� GL�

YDOXWD]LRQH��

*OL� DFFHUWDPHQWL� FRPSLXWL�� L� GDWL� UDFFROWL� H� ULHODERUDWL� KDQQR� FRVWLWXLWR� RSHUD]LRQL�

VWUXPHQWDOL� DOOR� VYROJLPHQWR� GHOO¶LQFDULFR� DIILGDWR�� YROWR� D� GHWHUPLQDUH� LO� FDSLWDOH�

HFRQRPLFR�GHOOH�D]LRQL�SRVVHGXWH�GDO�VLJ��%DULOH�6DYHULR�UDSSUHVHQWDWLYH�GHO�������GHO�

FDSLWDOH�VRFLDOH��

/H�YDOXWD]LRQL�HVSUHVVH�QHO�FRQWHVWR�GHO�SUHVHQWH�GRFXPHQWR�VRQR�VWDWH�IRUPXODWH�VXOOD�

EDVH�GHO�SUHVXSSRVWR�FKH�OD�GHVWLQD]LRQH�GHL�EHQL�H�JOL�LQGLUL]]L�GL�JHVWLRQH�DWWXDOPHQWH�

LQ�FRUVR�QRQ�VLDQR�VRWWRSRVWL� LQ� IXWXUR�D�PXWDPHQWH�VRVWDQ]LDOL� ULVSHWWR� DOOH� VWUDWHJLH�

HYLGHQ]LDWH�GDOOD�GRFXPHQWD]LRQH�VRWWRSRVWD�D�HVDPH��

3HU� TXDQWR� DWWLHQH� DOO¶HVSOLFD]LRQH� GHL� FULWHUL� GL� YDOXWD]LRQH� JHQHUDOL� H� VSHFLILFL�

DGRWWDWL��q�VWDWR�VHJXLWR�LO�VHJXHQWH�FULWHULR�GL�UDSSUHVHQWD]LRQH��

� $O�SDUDJUDIR�GHGLFDWR�DOOD�PHWRGRORJLD�YDOXWDWLYD��VRQR�GHVFULWWL�L�FULWHUL�JHQHUDOL�

GL�YDOXWD]LRQH�DGRWWDWL�D�OLYHOOR�GL�VLVWHPD�D]LHQGDOH�JOREDOH��

� ,� FULWHUL� VSHFLILFL� H� OH�SHFXOLDULWj�YDOXWDWLYH� GHOOH� VLQJROH�SRVWH�GL�ELODQFLR� VRQR�

VWDWL�GHVFULWWL�QHOO¶DPELWR�GHOOD�YDOXWD]LRQH�GHOOH�VLQJROH�YRFL�FRQWDELOL��

3HU�DOFXQH�LPPRELOL]]D]LRQL�PDWHULDOL�H�LPPDWHULDOL�VL�q�ULWHQXWR�GL�DGRWWDUH�LO�FULWHULR�

GL� YDOXWD]LRQH� FRVLGGHWWR� ´� R� GHO� ³ ´� FKH� KD� GHWHUPLQDWR� XQD�

YDOXWD]LRQH�GHOO¶LPPRELOL]]D]LRQH�DO�YDORUH�UHVLGXR�GD�DPPRUWL]]DUH��

/D�SHUL]LD�YLHQH�HIIHWWXDWD�VHFRQGR�FULWHUL�GL� LPSDU]LDOLWj��QHXWUDOLWj�H� LQGLSHQGHQ]D�H�

FRQ�GRYHURVD�SUXGHQ]D��
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*OL�HVLWL�H�L�YDORUL�FXL�VL�q�SHUYHQXWL�QHOOD�SUHVHQWH�YDOXWD]LRQH�VRQR�GD�ULWHQHUVL�YDOLGL�

OLPLWDWDPHQWH�DOOR�VFRSR�GLFKLDUDWR�H�DOOD�GDWD�GL�ULIHULPHQWR�GHOOD�YDOXWD]LRQH��

,� ELODQFL�� L� GRFXPHQWL� H� L� GDWL� IRUQLWL� GDOOD� 6RFLHWj� QHOO¶DPELWR� GHO� SUHVHQWH� LQFDULFR�

VRQR�VWDWL�DFTXLVLWL�VHQ]D�DOFXQD�YHULILFD��SDUWHQGR�GDO�SUHVXSSRVWR�FKH�HVVL�ULIOHWWDQR�

FRPSLXWDPHQWH� OH� FRQGL]LRQL�RSHUDWLYH�GHOO¶LPSUHVD� H� L� ULVXOWDWL� GHOOD� JHVWLRQH�� VDOYR�

TXDQWR�GLIIHUHQWHPHQWH�LQGLFDWR�QHO�SUHVHQWH�GRFXPHQWR��/¶HVSHUWR�QRQ�KD�YHULILFDWR�R�

ULVFRQWUDWR�OH�LQIRUPD]LRQL�ILQDQ]LDULH�H�QRQ�ILQDQ]LDULH�IRUQLWH�H��GL�FRQVHJXHQ]D��QRQ�

HVSULPH�DOFXQ�JLXGL]LR�SURIHVVLRQDOH��Qp�ULODVFLD�DOFXQD�JDUDQ]LD�VXOOD�YHULGLFLWj�H�VXOOD�

FRQVLVWHQ]D�GHOOH�PHGHVLPH��

*OL� HVLWL� H� L� YDORUL� FXL� VL� q� SHUYHQXWL� QHOOD� SUHVHQWH� YDOXWD]LRQH� VL� EDVDQR� VXO�

SUHVXSSRVWR�FKH�SHUPDQJD� O¶DWWXDOH� OLYHOOR�GL�FRPSHWHQ]H�JHVWLRQDOL��H�FKH� O¶LQWHJULWj�

GHOOH� FDUDWWHULVWLFKH� DWWXDOL� GHO� EXVLQHVV� VLD� PDQWHQXWD� DQFKH� QHOO¶HYHQWXDOLWj� GL� XQ�

FDPELDPHQWR�GHJOL�DVVHWWL�SURSULHWDUL�H�GL�JRYHUQR��

/D� ILQDOLWj� QHOOD� SUHVHQWH� YDOXWD]LRQH� q� TXHOOD� GL� IRUQLUH� HOHPHQWL� GL� ULIHULPHQWR��

RULHQWDPHQWR�H�VXSSRUWR�LQ�PHULWR�DOOD�YHQGLWH�GHOOD�TXRWD�GL�S

6DUHEEH�SHUWDQWR� LPSURSULR�XWLOL]]DUH� WDOH�YDOXWD]LRQH�SHU�VFRSL�H�RELHWWLYL�GLYHUVL�GD�

TXHOOL�HVSUHVVL��/H�FRQFOXVLRQL� LYL�PDQLIHVWDWH�VRQR� LQIDWWL�EDVDWH�VXO�FRPSOHVVR�GHOOH�

LQGLFD]LRQL�H�ULIOHVVLRQL�LQ�HVVR�FRQWHQXWH��3HUWDQWR��QHVVXQD�SDUWH�GHO�PHGHVLPR�SRWUj�

HVVHUH� FRQVLGHUDWD�� R� FRPXQTXH� XWLOL]]DWD�� GLVJLXQWDPHQWH� GDO� GRFXPHQWR� QHOOD� VXD�

LQWHUH]]D��

/¶HVSHUWR� QRQ� q� XQ� FRQVXOHQWH� Qp� XQ� GHOOD� VRFLHWj�� (JOL�� SHUWDQWR�� QRQ� VL�

DVVXPH�DOFXQD�UHVSRQVDELOLWj�SHU�HYHQWXDOL�SDVVLYLWj�HIIHWWLYH�R�SRWHQ]LDOL�QRQ�LQGLFDWH�

QHOOD�VLWXD]LRQH�FRQWDELOH�GL�ULIHULPHQWR�FRQVHJQDWD��

�
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/D�VRFLHWj�0DULQD�'L�6WDELD�6�S�$��q�VWDWD�FRVWLWXLWD�LQ�GDWD������������HG�DWWXDOPHQWH�

KD� VHGH� OHJDOH� LQ� &DVWHOODPPDUH� 'L� 6WDELD� �1D�� DOOD� 9LD� $�� 'H� *DVSHUL�� ����� SHF�

PDULQDGLVWDELD#OHJDOPDLO�LW�

Ê�LVFULWWD�DO�5HJLVWUR�GHOOH� ,PSUHVH�GL�1DSROL��6H]LRQH�2UGLQDULD��GDO������������FRQ�

Q��������������FKH�FRUULVSRQGH�DO�FRGLFH�ILVFDOH��

/D�GXUDWD�GHOOD�VRFLHWj�q�ILVVDWD�DO�������������

/D� VRFLHWj� q� DPPLQLVWUDWD� GD� XQ� FRQVLJOLR� GL� DPPLQLVWUD]LRQH� GL� �� PHPEUL� H� FRVu�

FRPSRVWR��

DPPLQLVWUD]LRQH��

6DO]DQR� /XFLDQR�� QDWR� LO� ����������� LQ� 1DSROL�� FRGLFH� ILVFDOH�

/D�VRFLHWj�q�GRWDWD�GL�RUJDQR�GL�FRQWUROOR�H�QHO�GHWWDJOLR�GDO�&ROOHJLR�6LQGDFDOH�FRVu�

FRPSRVWR��

OH�
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'L� 0DUWLQR� 2UD]LR�� QDWR� LO� ����������� LQ� &DVWHOODPPDUH� GL� 6WDELD�� FRGLFH�

'H� 6LPRQH�*LXVHSSH�� QDWR� LO� ����������� LQ� &DVWHOODPPDUH� GL� 6WDELD�� FRGLFH�

$OOD� GDWD� GHOOD� YDOXWD]LRQH� ������������� LO� FDSLWDOH� q� SDUL� DG� ¼� �������������

LQWHJUDOPHQWH�VRWWRVFULWWR�H�YHUVDWR��

,O�FDSLWDOH�VRFLDOH�ULVXOWD�FRVu�VXGGLYLVR��

�

����� ������������� �������
����������� ������
����������� ������
����������� ������
����������� ������
����������� ������

±�'L�/RUHQ]R�0DULOLQ�

±� 'L� /RUHQ]R� &KLDUD� /LVD� �&�)�� ����������� ������

���������� ������
������� �������

0SV�&DSLWDO�6HUYLFHV�6�3�$���&�)��������������� ����������� ������
1HZFR�6�3�$���&�)��������������� ����������� ������
3HRQLD�,PPRELOLDUH�6�5�/���&�)��������������� ������������� �������
,PLW�,PPRELOLDUH�,WDOLDQD�6�5�/��&�)��������������� ������������� �������
)UDWHOOL�$SUHD�6RUUHQWR������6�5�/���&�)��������������� ����������� ������

�
/D�VRFLHWj�0$5,1$�',�67$%,$�6�3�$��KD�LO�VHJXHQWH�RJJHWWR�VRFLDOH��

�
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�
�

/D�VRFLHWj�RSHUD�SUHVVR�OH�VHJXHQWL�VHGL��

6HGH�OHJDOH��&DVWHOODPPDUH�'L�6WDELD��1D��DOOD�9LD�$��'H�*DVSHUL��������

'DO������������ VYROJH� O¶DWWLYLWj�GL�JHVWLRQH�GL�SRUWL� WXULVWLFL�� QRQFKp�GDO�������������

FRPPHUFLR�DO�GHWWDJOLR�GL�JHQHUL�GL�PRQRSROLR���

$WWLYLWj� VHFRQGDULD� HVHUFLWDWD� QHOOD� VHGH� OHJDOH�� UHDOL]]D]LRQH� GL� SRUWL� WXULVWLFL�� GDO�

�����������FRPPHUFLR�DO�GHWWDJOLR�GL�DXWRYHLFROL�HG�LPEDUFD]LRQL�GD�GLSRUWR�LQ�JHQHUH�

QRQFKp�GDO������������FRPPHUFLR�DO�GHWWDJOLR�GL�FDUEXUDQWH�SHU� OD�QDYLJD]LRQH�GHOOH�

DFTXH�PDULQH�FRPXQLWDULH�FRPSUHVD� OD�SHVFD�QRQFKp�GDO������������EDU�� ULVWRUDQWH�H�

SL]]HULD��

/D�VRFLHWj�KD�OH�VHJXHQWL�OLFHQ]H�DXWRUL]]D]LRQL��

$JHQ]LD�GHOOH�'RJDQH�QXPHUR�<�����4�GHO�������������OLFHQ]D�ILVFDOH��

$JHQ]LD�GHOOH�'RJDQH�QXPHUR�$������GHO�������������OLFHQ]D�ILVFDOH��

&RPXQH� GL� &DVWHOODPPDUH� GL� 6WDELD� QXPHUR� ���� GHO� ������������ SXEEOLFR�

HVHUFL]LR��

&RPXQH�GL�&DVWHOODPPDUH�GL�6WDELD�QXPHUR�����GHO�������������ULVWRUDQWH��

�

$OOD�GDWD�GHO������������OD�VRFLHWj�KD�Q�����GLSHQGHQWL����

�
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/D�VFHOWD�GHOOD�PHWRGRORJLD�YDOXWDWLYD�q�IXQ]LRQH�GHOOR�VFRSR�GHOOD�GHWHUPLQD]LRQH��PD�

LQ� SULPR� OXRJR�� q� QHFHVVDULR� LQGLYLGXDUH� O¶RJJHWWR� GD� YDOXWDUH� DO� ILQH� GL� FRJOLHUQH� L�

FDUDWWHUL�HFRQRPLFL�FKH�TXDOLILFDQR�OD�VFHOWD�VWHVVD��

/D� GHWHUPLQD]LRQH� GHO� FDSLWDOH� HFRQRPLFR� SXz� DYYHQLUH� VHJXHQGR� PHWRGRORJLH�

RSHUDWLYH�WUD�ORUR�DOWHUQDWLYH�H�FKH�VRQR�PRGHOODWH�VXOOD�EDVH�GHJOL�DVSHWWL�QHL�TXDOL�SXz�

HVVHUH�LQGDJDWD�OD�JHVWLRQH�D]LHQGDOH��VL�KDQQR�FRVu�PHWRGRORJLH�RULHQWDWH�D�SULYLOHJLDUH�

R�D�PRGHOODUH�O¶DVSHWWR�SDWULPRQLDOH��HFRQRPLFR�R�ILQDQ]LDULR��

,Q�TXHVWD�VHGH�QRQ�VL�VRQR�WHQXWH�FRQWR�OH�HYHQWXDOL�SRVVLELOL�FRQGL]LRQL�VRJJHWWLYH�FKH�

SRWUHEEHUR� LQIOXLUH� QHOOD� GHWHUPLQD]LRQH� GHO� YDORUH� GHO� FDSLWDOH� HFRQRPLFR� GHOOD�

6RFLHWj� RJJHWWR� GL� YDOXWD]LRQH��PD� VL� VRQR� FRQVLGHUDWH� HVFOXVLYDPHQWH� OH� FRQGL]LRQL�

RJJHWWLYH� FKH� GRYUHEEHUR� SHUPHWWHUH� GL� HVSULPHUH� XQ� YDORUH� GL� VLQWHVL�

�DWWULEXLELOH�DOO¶RJJHWWR�GHOO¶DQDOLVL��

/¶HFRQRPLD� D]LHQGDOH� KD� VYLOXSSDWR� GLYHUVL� PHWRGL� YDOXWDWLYL� FKH�� DOWHUQDWLYDPHQWH��

SUHPLDQR�LO�FRQWHQXWR�SDWULPRQLDOH��UHGGLWXDOH�H�ILQDQ]LDULR�GHOOD�VWLPD���

4XHVWL�SURFHGLPHQWL�VL�EDVDQR�VX�WUH�WLSL�GL�LQIRUPD]LRQL���

'XH� GL� HVVL� DWWHQJRQR� D� IDWWL� IXWXUL� H�� SUHFLVDPHQWH�� VXO� ULWRUQR� ILQDQ]LDULR� DWWHVR�

GHOO¶LQYHVWLPHQWR� �IOXVVL� GL� FDVVD� FKH� O¶LQYHVWLPHQWR� q� VXVFHWWLELOH� GL� SURGXUUH� QHO�

IXWXUR��H�VXL�UHGGLWL�FKH�O¶LQYHVWLPHQWR�q�DWWR�D�JHQHUDUH��,O�WHU]R��LQYHFH��DWWLHQH�D�XQ�

IDWWR�DWWXDOH��H�FLRq�DOO¶RGLHUQR�YDORUH�SDWULPRQLDOH��TXHVWR�YDORUH�FRUULVSRQGHUHEEH�DL�

SUH]]L� FKH� GRYUHEEHUR� HVVHUH� SDJDWL� DO� PRPHQWR� GHOOD� YDOXWD]LRQH�� SHU� DFTXLVLUH� L�

VLQJROL�HOHPHQWL�FKH�FRPSRQJRQR�O¶D]LHQGD�H�L�IDWWRUL�QHFHVVDUL�DO�VXR�IXQ]LRQDPHQWR�

�EHQL�VWUXPHQWDOL��FRQFHVVLRQL��OLFHQ]H��PDUFKH�HFF����

�

�
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,O�PHWRGR�ILQDQ]LDULR�VL�LVSLUD�DO�FRQFHWWR�GL�EDVH�FKH�LO�YDORUH�GL�XQ¶D]LHQGD�q�SDUL�DO�

YDORUH�DWWXDOL]]DWR�GL�WXWWL�L�IOXVVL�GL�FDVVD�FKH�HVVD�JHQHUHUj�LQ�IXWXUR��

4XHVWR� PHWRGR�� GL� FXL� QHOOD� SUDWLFD� HVLVWRQR� QXPHURVH� YDULDQWL�� q� VSHVVR� SUHVHQWDWR�

FRPH�SURFHGLPHQWR�GL�GHWHUPLQD]LRQH�GHO�FDSLWDOH�SRWHQ]LDOH�GHOO¶D]LHQGD�RJJHWWR�GL�

VWLPD�SL��DGHUHQWH�DL�UHTXLVLWL�GL�UD]LRQDOLWj��RELHWWLYLWj�H�JHQHUDOLWj�FKH�VRQR�ULFKLHVWL�

DOOH�IRUPXOH�YDOXWDWLYH��

0HQWUH� LQ� OLQHD� GL� PDVVLPD� SXz� DFFHWWDUVL� FRPH� YHUR� FKH� WDOH� PHWRGR� ULVSRQGD� DO�

SULPR�UHTXLVLWR��UD]LRQDOLWj���QRQ�VHPEUD�LQYHFH�FKH�ULVSHWWL��DOPHQR�GL�QRUPD��JOL�DOWUL�

UHTXLVLWL�� ,QIDWWL�� LO� UHTXLVLWR�GHOOD�³RELHWWLYLWj´�GHL�GDWL�q� IRUWHPHQWH�PHVVR� LQ�GXEELR�

GDOOD� VHPSOLFH� FRQVWDWD]LRQH� FKH� OD� GHILQL]LRQH� TXDQWLWDWLYD� GL� PROWL� GHJOL� HOHPHQWL�

FKH��LQ�ULIHULPHQWR�DJOL�DQQL�IXWXUL��HQWUDQR�D�FRPSRUUH�L�³IOXVVL�PRQHWDUL�GLVSRQLELOL´�q�

ODUJDPHQWH�DUELWUDULD�H�FRQYHQ]LRQDOH��SURSULR�LQ�FRQVHJXHQ]D�GHOOD�HVWUHPD�GLIILFROWj�

GL�HIIHWWXDUH�OH�RJJHWWLYH�DWWHQGLELOL�SUHYLVLRQL�D�OXQJR�WHUPLQH�FKH�HVVR�ULFKLHGHUHEEH���

4XHVWR�PHWRGR�� LQIDWWL�� SHU� UHQGHUH� DWWHQGLELOL� L� GDWL� VXL� TXDOL� VL� IRQGD��QRQ�SXz� IDUH�

ULIHULPHQWR� Qp� D� FRQGL]LRQL� RGLHUQH�� Qp� D� FRQGL]LRQL� PHGLR�QRUPDOL� DWWHVH� QHOOR�

VYROJLPHQWR�GHOOD�JHVWLRQH��PD�GHYH�LSRWL]]DUH�XQD�VHULH�VSHFLILFD�GL�VFHOWH�VWUDWHJLFKH�

H�JHVWLRQDOL��ROWUH�FKH�XQ�GHWHUPLQDWR�TXDGUR�HVWHUQR�GL�ULIHULPHQWR��

3RLFKp�SURSULR�GD�TXHVWH�VFHOWH�SXz�GLSHQGHUH��LQ�VRVWDQ]D��LO�ULVXOWDWR�GHOOD�VWLPD��HVVR�

QRQ�KD�Qp�LO�FDUDWWHUH�GHOO¶RELHWWLYLWj��Qp�TXHOOR�GHOOD�JHQHUDOLWj��

,O� YDORUH�GHOO¶D]LHQGD�FXL�SHUWDQWR� WDOH�PHWRGR�SXz�SRUWDUH� q� WLSLFDPHQWH�XQ�

��OHJDWR�D�XQ�GHWHUPLQDWR�LPSUHQGLWRUH��DO�VXR�PRGR�SDUWLFRODUH�GL�GHILQLUH�

OH�SROLWLFKH�D]LHQGDOL�H�GL�LQWHUSUHWDUH�OR�VFHQDULR�HVWHUQR��q��LQVRPPD��XQ�WLSLFR�YDORUH�

SRWHQ]LDOH��
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�

1HO� FDVR� FRQFUHWR�� ULVXOWD� HYLGHQWH� FKH� QRQ� SXz� FRQVLGHUDUVL� FRUUHWWR� SURFHGHUH� DOOD�

YDOXWD]LRQH�GHO�FDSLWDOH�HFRQRPLFR�GHOOD�6RFLHWj�LQ�RJJHWWR�FRQ�DGR]LRQH�GHO�PHWRGR�

ILQDQ]LDULR��

�

,O� PHWRGR� UHGGLWXDOH� q� IRQGDWR� VXOO¶DWWXDOL]]D]LRQH� GHL� UHGGLWL� DWWHVL�� FRQ� FLz�

HVSULPHQGR�LO�FRPXQHPHQWH�DFFHWWDWR�SULQFLSLR�FKH�XQ¶D]LHQGD�YDOH�SHU�L�³IUXWWL´�FKH�

HVVD�SRWUj�JHQHUDUH�LQ�IXWXUR��

,�IUXWWL�DWWHVL�GHEERQR�HVVHUH�ULSRUWDWL�DO�PRPHQWR�GHOOD�VWLPD�PHGLDQWH�XQ�SURFHVVR�GL�

DWWXDOL]]D]LRQH��

4XHVWR�PHWRGR�FRQVLVWH�TXLQGL�QHOO¶DWWXDOL]]D]LRQH�GHO� UHGGLWR� IXWXUR�DWWHVR��FLRq�GHO�

UHGGLWR�FKH�VL�ULWLHQH�FKH�O¶D]LHQGD�VLD�LQ�JUDGR�GL�JHQHUDUH��

2FFRUUH�TXLQGL�SURFHGHUH�DOOD�SUHYLVLRQH��

�� GHL�IOXVVL�GL�UHGGLWR��

�� DOOD� GHWHUPLQD]LRQH� GL� XQ� DGHJXDWR� WDVVR� GL� DWWXDOL]]D]LRQH� GHJOL� VWHVVL�� FKH�

GRYUj� WHQHUH� FRQWR� VLD� GHO� JUDGR� GL� ULVFKLR� GHOO¶DWWLYLWj�� VLD� GHOOH� SRVVLELOL�

DOWHUQDWLYH�RIIHUWH�GDO�PHUFDWR�PRQHWDULR�R�ILQDQ]LDULR��$O�YDORUH�FRVu�RWWHQXWR�

RFFRUUHUj��LQILQH��DJJLXQJHUH�LO�YDORUH�UHVLGXR�DWWXDOL]]DWR�GHO�EHQH��

4XHVWR� q� XQ� PHWRGR� FKH� WURYD� ODUJD� DSSOLFD]LRQH� QHOOD� SUDWLFD�� DQFKH� VH� QRQ� q� GL�

VHPSOLFH� DSSOLFD]LRQH�� LQ� FRQVLGHUD]LRQH� GHOOH� GLIILFROWj� VHPSUH� LQVLWH� QHOOD�

GHWHUPLQD]LRQH�GHL�UHGGLWL�IXWXUL�DWWHVL�H�GHO�WDVVR�GL�DWWXDOL]]D]LRQH��

'DO� SXQWR� GL� YLVWD� DQDOLWLFR� TXHVWR� PHWRGR� SUHYHGH� O¶XWLOL]]R� GL� XQD� IXQ]LRQH�

PDWHPDWLFD�GL�DWWXDOL]]D]LRQH�FKH��QHOOD�SUDWLFD�SL��IUHTXHQWH��SXz�DVVXPHUH�XQD�GHOOH�

VHJXHQWL�FRQILJXUD]LRQL��
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�

�

VH� L� UHGGLWL� IXWXUL� DWWHVL� VL� ULIHULVFRQR� D� XQ� SHULRGR� GL� WHPSR� LOOLPLWDWR�� OD�

IRUPXOD�DSSOLFDELOH�q�TXHOOD�GHOO¶DWWXDOL]]D]LRQH�GL�XQD�UHQGLWD�SHUSHWXD��

�

: �

� 'RYH��

³:´� � � FDSLWDOH� HFRQRPLFR�� q� XJXDOH� D� ³5´� � � ULVXOWDWR� HFRQRPLFR� PHGLR�

DQQXDOH��GLYLVR�³L´��WDVVR�GL�DWWXDOL]]D]LRQH���

�
�
VH�L�UHGGLWL�IXWXUL�DWWHVL�VL�ULIHULVFRQR��LQYHFH��D�XQ�SHULRGR�GL�WHPSR�OLPLWDWR��OD�

IRUPXOD� DSSOLFDELOH� q� TXHOOD� GHOO¶DWWXDOL]]D]LRQH� GL� XQD� UHQGLWD� DQQXD�

SRVWLFLSDWD�GL�GXUDWD�SDUL�DO�SHULRGR�GL�WHPSR�SUHYLVWR���Q���

�
: �5D ��

� �
3RLFKp��SHUz��DO�WHUPLQH�GHO�SHULRGR�OLPLWDWR�GL�WHPSR�SUHVR�LQ�FRQVLGHUD]LRQH�

O¶D]LHQGD� DYUj� FHUWDPHQWH� XQ� YDORUH� UHVLGXR�� RFFRUUH� DJJLXQJHUH� D� ³:´� WDOH�

YDORUH�DWWXDOH�GHWHUPLQDWR�FRPH�VHJXH��

� � � � 9 
���

�

'RYH��

³9´�� �YDORUH�DWWXDOH��q�XJXDOH�D� �� �YDORUH�GHO�EHQH�DO�WHPSR�Q��GLYLVR�SHU�LO�

IDWWRUH�GL�DWWXDOL]]D]LRQH�DO�WDVVR�³L´��

�
6H��LQ�OXRJR�GL�XQ�UHGGLWR�PHGLR�±�QRUPDOH��VL�GLVSRQHVVH�GL�XQD�GLVWULEX]LRQH�

WHPSRUDOH� GL� UHGGLWL� GHWHUPLQDWL� FLDVFXQR� LQ� IXQ]LRQH� SURVSHWWLFD� LQ� EDVH� DL�

SLDQL� HFRQRPLFL�±� ILQDQ]LDUL� GL�PHGLR�OXQJR� WHUPLQH�� OD� IRUPXOD� GD� XWLOL]]DUH�
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�

SHU� OD� GHWHUPLQD]LRQH� GHO� YDORUH� GHOO¶D]LHQGD� ULVXOWD� HVVHUH� VHPSOLFHPHQWH�

TXHOOD� GHOOD� VRPPD� GHL� YDORUL� DWWXDOL� GHOOH� VLQJROH� IUD]LRQL� GL� UHGGLWR�� LQ�

SDUWLFRODUH��LO�YDORUH�GHOO¶D]LHQGD�VDUHEEH�FRVu�GHWHUPLQDWR��

� � �

� � � : �
������
�

'RYH��
� ³� ´�q�LO�UHGGLWR�SUHYLVWR�SHU�O¶ HVLPR�DQQR��
� ³L´�q�LO�WDVVR�GL�DWWXDOL]]D]LRQH��
� ³ ´�UDSSUHVHQWD�LO�YDORUH�UHVLGXR�DO�WHPSR�Q�GHOO¶D]LHQGD��

�

1RUPDOPHQWH�� FRPH� q� IDFLOPHQWH� LQWXLELOH�� OD� VFHOWD� GHO� WDVVR� GL� DWWXDOL]]D]LRQH� q� LO�

SUREOHPD�FHQWUDOH�GL�TXHVWR�SURFHGLPHQWR��

,O�FULWHULR�FKH�q�QRUPDOPHQWH�XWLOL]]DWR�q�TXHOOR�GHO�FRVLGGHWWR�³�WDVVR�±�RSSRUWXQLWj´��

FKH�FRQVLVWH�QHOOD�VFHOWD�GL�XQ�WDVVR�HTXLYDOHQWH�DO�UHQGLPHQWR�RIIHUWR�GD�LQYHVWLPHQWL�

DOWHUQDWLYL�D�SDULWj�GL�ULVFKLR��

3HUWDQWR�� RFFRUUH� SURFHGHUH� DOO¶LQGLYLGXD]LRQH� GL� WDVVL� HYHQWXDOPHQWH� SUHVHQWL� VXO�

PHUFDWR� SHU� LQYHVWLPHQWL� VLPLODUL�� RSSXUH� �QHOOD� PDJJLRUDQ]D� GHL� FDVL�� DG� DSSRUWDUH�

GHOOH�YDULD]LRQL�LQ�DXPHQWR�D�XQ�WDVVR�EDVH�DSSOLFDELOH�D�LQYHVWLPHQWL�D�ULVFKLR�EDVVR�R�

QXOOR�D�VHFRQGD�GHO�JLXGL]LR�GL�ULVFKLR�DWWULEXLELOH�DOO¶LQYHVWLPHQWR��

/¶DOWUR�SUREOHPD�IRFDOH�q�TXHOOR�GHOOD�GHWHUPLQD]LRQH�GHO�UHGGLWR�PHGLR�DWWHVR��

,Q� WHRULD� VL�SXz�DUULYDUH� DOOD�GHWHUPLQD]LRQH�GHO� UHGGLWR�PHGLR� IXWXUR�DWWHVR�VHFRQGR�

XQR�GHL�VHJXHQWL�WUH�PHWRGL��

�� 6XOOD�EDVH�GHL�UHGGLWL�GHJOL�DQQL�SUHFHGHQWL��ULVXOWDWL�VWRULFL���RSSXUH��

�� 6XOOD�EDVH�GL�XQD�SURLH]LRQH�GHL�ULVXOWDWL�VWRULFL�QHJOL�DQQL�IXWXUL��WHQHQGR�FRQWR�

GL� FHUWL� SDUDPHWUL� UHYLVLRQDOL� DVVXQWL� FRPH� SUREDELOL� �ULVXOWDWL� SURVSHWWLFL���

RSSXUH��DQFRUD��
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�� 6XOOD� EDVH� GHL� ULVXOWDWL� IXWXUL� GHWHUPLQDWL� FRQVHJXHQWHPHQWH� DL� SURJUDPPL� GL�

VYLOXSSR�GHOO¶DWWLYLWj�D]LHQGDOH��ULVXOWDWL�SURJUDPPDWL��

�

4XHVWR� SURFHGLPHQWR� SHUYLHQH� DO� FDOFROR� GHO� YDORUH� FRUUHQWH� GHO� SDWULPRQLR� QHWWR�

DWWUDYHUVR�O¶DWWULEX]LRQH�DL�VLQJROL�HOHPHQWL�DWWLYL��FRPSRQHQWL�LO�FDSLWDOH�GHOO¶D]LHQGD��

GHO�ORUR�YDORUH�FRUUHQWH�H�GHWUDHQGR�GD�WDOH�YDORUH�FRPSOHVVLYR�LO�YDORUH�GHJOL�HOHPHQWL�

SDVVLYL��

/D� SDUWLFRODULWj� GL� TXHVWR� PHWRGR� FRQVLVWH� QHOOD� ULHVSUHVVLRQH� D� YDORUL� FRUUHQWL� GL�

PHUFDWR� H� GL� VWLPD� GHJOL� HOHPHQWL� DWWLYL� QRQ� PRQHWDUL� H� QHOOD� FRQVHJXHQWH�

GHWHUPLQD]LRQH�GL�HYHQWXDOL�PLQXVYDOHQ]H�H�SOXVYDOHQ]H�DO�QHWWR�GHOO¶HIIHWWR�ILVFDOH��

3HU� OD� GHWHUPLQD]LRQH� GHL� YDORUL� FRUUHQWL�� OD� GRWWULQD� D]LHQGDOLVWLFD� KD� LQGLYLGXDWR�

GLYHUVL� FULWHUL� DSSOLFDELOL� DOOH� GLYHUVH� FDUDWWHULVWLFKH� GHJOL� HOHPHQWL� RJJHWWR� GL�

YDOXWD]LRQH� �LPPRELOL]]D]LRQL� WHFQLFKH�� PDJD]]LQR�� LPPRELOL]]D]LRQL� ILQDQ]LDULH��

HWF����

$�VHFRQGD�FKH�L�EHQL�LPPDWHULDOL�VLDQR�R�QRQ�VLDQR�FRQVLGHUDWL�H�GHO�PRGR�LQ�FXL��QHOOD�

SULPD�LSRWHVL��OR�VLDQR��OD�GRWWULQD�SUHYDOHQWH�GLVWLQJXH�GLYHUVL�PHWRGL�SDWULPRQLDOL��

� �� FKH�SUHQGRQR� LQ� FRQVLGHUD]LRQH� VRODPHQWH� L�

EHQL�PDWHULDOL��ROWUH�DL�FUHGLWL�H�DOOH�OLTXLGLWj��

� �� FKH� FRPSUHQGRQR�� ROWUH� DOOD�

YDORUL]]D]LRQH�GHL�EHQL�PDWHULDOL��GHL�FUHGLWL�H�GHOOH��OLTXLGLWj��DQFKH��XQR�R�

SL��� EHQL� LPPDWHULDOL�� OD� FXL� YDOXWD]LRQH� GHYH� HVVHUH� DQDOLWLFDPHQWH�

PRWLYDWD�H�GRFXPHQWDWD��VHFRQGR�YDUL�SURFHGLPHQWL���
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� �� FKH� FRPSUHQGRQR�� ROWUH� DOOD� YDORUL]]D]LRQH�

GHL� EHQL� PDWHULDOL�� GHL� FUHGLWL� H� GHOOH� OLTXLGLWj�� DQFKH� �XQR� R� SL��� EHQL�

LPPDWHULDOL�� OD� FXL� YDOXWD]LRQH� q� HVVHQ]LDOPHQWH� EDVDWD� VXL� SDUDPHWUL� R�

IRUPXOH� GHGRWWL� GD� FRPSRUWDPHQWL� QHJR]LDOL� GHJOL� RSHUDWRUL� VXO� PHUFDWR�

�SUH]]L�IDWWL��R�VX�DOWUH�IRUPXOH�GHGRWWH�GDOO¶HVSHULHQ]D��

0HQWUH� L� PHWRGL� SDWULPRQLDOL� VHPSOLFL� VRQR� L� SL�� QRWL� H� GL� FRPXQH� DSSOLFD]LRQH�� H�

FRQGXFRQR�D�GHWHUPLQDUH�GLUHWWDPHQWH�LO�FDSLWDOH�QHWWR�UHWWLILFDWR��L�PHWRGL�SDWULPRQLDOL�

FRPSOHVVL� WURYDQR� IUHTXHQWH� DSSOLFD]LRQH� SHU� YDULH� FDWHJRULH� G¶D]LHQGH� QHOOD�

IRUPXOD]LRQH�FRVLGGHWWD�HPSLULFD��EDQFKH��DVVLFXUD]LRQL��QHJR]L�GL�YHQGLWD�DO�GHWWDJOLR��

HFF��,Q�TXHVWL�FDVL��LPSRUWDQWL�YDORUL�LPPDWHULDOL��LQGLYLGXDWL�GDJOL�RSHUDWRUL�HFRQRPLFL�

FRQ� YDULH� GHQRPLQD]LRQL�� YDORUH� GHOOD� UDFFROWD�� YDORUH� GHO� SRUWDIRJOLR� SUHPL�� YDORUH�

GHOO¶DXWRUL]]D]LRQH� FRPPHUFLDOH�� HFW���� VRQR� HVSUHVVL� FRPH� HOHPHQWL� SDWULPRQLDOL� VXO�

IRQGDPHQWR�GL�UHDOL�R�VXSSRVWL�SUH]]L�DSSOLFDWL�LQ�QHJR]LD]LRQL�GL�D]LHQGH�VLPLODUL�R�VX�

DOWUH�EDVL�HPSLULFKH��,�PHWRGL�SDWULPRQLDOL�FRPSOHVVL�DQDOLWLFL�VRQR�LQYHFH�WLSLFDPHQWH�

DSSOLFDELOL�DOOH�D]LHQGH�LQGXVWULDOL��GRYH�KDQQR�WURYDWR�SL��IUHTXHQWL�HVHPSOLILFD]LRQL�H�

YDOLGLWj� GL� ULIHULPHQWL�� (VVL� VRQR� SHUDOWUR� GRWDWL� GL� YDOLGLWj� JHQHUDOH�� QHO� VHQVR� FKH�

SRVVRQR�HVVHUH�ULIHULWL�D�TXDOVLDVL�WLSR�G¶D]LHQGD��

/D� GLIIHUHQ]D� IRQGDPHQWDOH� WUD� L� GXH� WLSL� GL� SURFHGLPHQWR� �HPSLULFR� R� DQDOLWLFR�� VWD�

SULQFLSDOPHQWH�QHO�IDWWR�FKH�LO�PHWRGR�DQDOLWLFR�q�XQD�GLPRVWUD]LRQH�UD]LRQDOH��TXLQGL�

EDVDWD�VX�GDWL��GHO�YDORUH�DWWULEXLELOH�D�VSHFLILFL�EHQL�LPPDWHULDOL���GHO�WLSR��LO�PDUFKLR��

LO�EUHYHWWR��LO�SURFHVVR�WHFQRORJLFR��HWF���PHQWH�TXHOOR�HPSLULFR�QRQ�GLPRVWUD�QXOOD��PD�

VL� IRQGD� VX� VHPSOLFL� SDUDPHWUL� R� IRUPXOH� GHGRWWL� GDOO¶RVVHUYD]LRQH� GL� WUDQVD]LRQL�

LQWHUYHQXWH� VXO� PHUFDWR� R� VX� GDWL� G¶HVSHULHQ]D�� 4XHVW¶XOWLPR� PHWRGR�� TXLQGL�� SXz�

DVVXPHUH�XQD�VXD�YDOLGLWj� VRODPHQWH� LQ�TXHL�FDVL� LQ�FXL� VL�SXz� IRQGDUH� VX�XQ�HOHYDWR�
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QXPHUR�GL�WUDQVD]LRQL�RPRJHQHH��PHQWUH�QHL�FDVL�QRQ�RPRJHQHL�H�QRQ�IUHTXHQWL�LO�VXR�

VLJQLILFDWR�q�GXEELR�H�IRUWHPHQWH�RSLQDELOH��

,O�PHWRGR� GHOOD� VWLPD� DXWRQRPD� GHOO¶DYYLDPHQWR� q�� QHOOD� SUDVVL� SURIHVVLRQDOH�� LO� SL��

GLIIXVR��/H�UDJLRQL�YDQQR�ULFHUFDWH�QHOO¶LPSRUWDQ]D�FKH�YLHQH�ULVHUYDWD�DOOD�FRQVLVWHQ]D�

GHO�SDWULPRQLR��SXU�QRQ�GLPHQWLFDQGR�OD�UHGGLWLYLWj�IXWXUD��

,QROWUH��WUD�L�FULWHUL�GL�YDOXWD]LRQH�HVSRVWL��q�TXHOOR�SL��³RJJHWWLYR´��SUHVHQWDQR�ULVXOWDWL�

DOWDPHQWH�DWWHQGLELOL��

,O�YDORUH�JOREDOH�GHOO¶D]LHQGD�q�GDWR�GDOOD�IRUPXOD��

� � � � �
:� �.���$�

:� �YDORUH�HFRQRPLFR�D]LHQGD�
.� �9DORUH�SDWULPRQLDOH�UHWWLILFDWR�
$� �YDORUH�GHOO¶DYYLDPHQWR�
�
,O� YDORUH� GHOO¶D]LHQGD� q�� GXQTXH�� GHWHUPLQDWR� GDOOD� VRPPDWRULD� GHO� YDORUH� GHO�

SDWULPRQLR� UHWWLILFDWR� H� GHO� YDORUH� GHOO¶DYYLDPHQWR�� LO� TXDOH� FUHD�� ULVSHWWR� DO� UHGGLWR�

��QRUPDOH!!��XQ�VXUSOXV�GL�UHGGLWR��FRQVLGHUDWR�FRQ�GXUDWD�OLPLWDWD�R�DWWXDOL]]DQGR�L�

��VRYUD�±UHGGLWL!!�R�L���VRWWR�±�UHGGLWL!!��GHL�YDUL�HVHUFL]L��

/¶DYYLDPHQWR��FDOFRODWR�FRPH�GLIIHUHQ]D�WUD�LO�YDORUH�DWWULEXLWR�DO�FRPSOHVVR�D]LHQGDOH�

H� LO� YDORUH� GHL� VLQJROL� HOHPHQWL� GHO� SDWULPRQLR�� VROLWDPHQWH� KD� XQ� YDORUH� SRVLWLYR� LQ�

IXQ]LRQH� GL� XQ� SURILWWR� SRVLWLYR�� ,Q� WDO� FDVR�� q� GHWWR� ��� JRRG�ZLOO!!� �R� DYYLDPHQWR�

SRVLWLYR���DOWULPHQWL���EDGZLOO!!��R�DYYLDPHQWR�QHJDWLYR���

/¶DYYLDPHQWR�QRQ�q�XQ�HOHPHQWR�ULOHYDWR�GDO�FDSLWDOH�GL�IXQ]LRQDPHQWR�GL�XQ¶D]LHQGD��

D�PHQR� FKH� QRQ� VLD� VWDWR� DFTXLVWDWR� D� WLWROR� RQHURVR� H�� TXLQGL�� LVFULWWR� QHOOH� DWWLYLWj�

SDWULPRQLDOL���
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�
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�

,O�FDOFROR�GHO�YDORUH�GHOO¶DYYLDPHQWR�VL�RWWLHQH�DWWXDOL]]DQGR�LO�VXUSOXV�GL�UHGGLWR�IXWXUR�

VXOOD�EDVH�GL�XQ�FRQJUXR�WDVVR�GL�YDOXWD]LRQH��

,O����VXUSOXV!!�GL�UHGGLWR��R�VRYUDUHGGLWR��q�LO�SURILWWR�LQ�VHQVR�VWUHWWR��LO�SURILWWR�SXUR��

RYYHUR� O¶LQVLHPH� GHOOH� FRQGL]LRQL� LPPDWHULDOL� FKH� JDUDQWLVFRQR� DOO¶D]LHQGD� XQ�

UHQGLPHQWR��SURILWWR��VXSHULRUH�D�TXHOOR�GHO�VHWWRUH��FLRq�GHO�UHQGLPHQWR���QRUPDOH!!��

/¶DYYLDPHQWR�� SHU� TXHVWR�� DOFXQH� YROWH� YLHQH� GHILQLWR� ��VRYUDUHGGLWR!!�� q�

XQ¶LQGLFD]LRQH� QRQ� FRUUHWWD�� LQ� TXDQWR� OD� GLIIHUHQ]D� WUD� UHGGLWR� HIIHWWLYR� H� UHGGLWR�

QRUPDOH� QRQ� HVDXULVFH� LO� FRQFHWWR� GL� DYYLDPHQWR�� FKH� q� XQ� IDWWRUH� FKH� SHUGXUD� QHO�

WHPSR��

/D�GLIIHUHQ]D��LO�VXUSOXV�GL�UHGGLWR��YLHQH�DWWXDOL]]DWD��

/D�IRUPXOD��

$� ��5��� ��D� 
 �
'RYH��
$ �YDORUH�GHOO¶DYYLDPHQWR�
5 �5HGGLWR�PHGLR�SURVSHWWLFR�
. �YDORUH�SDWULPRQLDOH�UHWWLILFDWR�
L �WDVVR�GL�YDOXWD]LRQH���QRUPDOH!!�
D �YDORUH�DWWXDOH�GL�XQD�UHQGLWD�FRQ�GXUDWD�GHILQLWD�
Q �QXPHUR�GL�DQQL�GL�SUHYHGLELOH�GXUDWD�GHOO¶DYYLDPHQWR�
L¶ �WDVVL�GL�YDOXWD]LRQH�³ILQDQ]LDULR´�

/D�VFHOWD�GHO�PHWRGR�GL� YDOXWD]LRQH�GD�DGRWWDUH�GHYH�HVVHUH� HIIHWWXDWD� DOOD� OXFH�GHOOH�

VSHFLILFKH�FDUDWWHULVWLFKH�GHOO¶D]LHQGD�RJJHWWR�GL�YDOXWD]LRQH��

$O�ULJXDUGR�OD�VRFLHWj� �VL�TXDOLILFD�FRPH�XQD�VRFLHWj�

RSHUDQWH�QHO�VHWWRUH�WXULVWLFR�H�FDUDWWHUL]]DWD�GD�XQ�HOHYDWR�SDWULPRQLR�LPPRELOLDUH��
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�

&RQVLGHUDWD� O¶DWWLYLWj� VYROWD� H� OD� SUHVHQ]D� GL� XQ� FRQVLVWHQWH� SDWULPRQLR�� OR� VFULYHQWH�

ULWLHQH� RSSRUWXQR� DSSOLFDUH� DO� FDVR� FRQFUHWR� LO� PHWRGR� PLVWR� �SDWULPRQLDOH� ±�

UHGGLWXDOH���

,Q� FRQFOXVLRQH�� FRQVLGHUDQGR� LO� WLSR� GL� DWWLYLWj� VYROWD� H� OD� FRQVLVWHQ]D� SDWULPRQLDOH�

GHOOD� VRFLHWj� RJJHWWR� GL� YDOXWD]LRQH�� VL� JLXGLFD� RSSRUWXQR� SURFHGHUH� DOOD�

GHWHUPLQD]LRQH�GHO�YDORUH�GHOOH�TXRWH�VRFLHWDULH�QHO�VHJXHQWH�PRGR��

�
1HOO¶DPELWR� GHOOH� RSHUD]LRQL� HVWLPDWLYH� q� VWDWD� YLVLRQDWD� H� DQDOL]]DWD�� IUD� O¶DOWUR�� OD�

VHJXHQWH�GRFXPHQWD]LRQH��

�

� %LODQFLR�GL�YHULILFD�DO�������������

� %LODQFLR�G¶HVHUFL]LR�������

� %LODQFLR�G¶HVHUFL]LR�������

� %LODQFLR�G¶HVHUFL]LR�������
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�
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�

� 'LFKLDUDWLYL�ILVFDOL������±��������������

� 9LVXUD�FDPHUDOH���

�

/D�GRFXPHQWD]LRQH�FRQVHJQDWD�DO�SHULWR�H�GD�TXHVWL�XWLOL]]DWD�DL�ILQL�GHOOD�YDOXWD]LRQH��

q�VWDWD�IRUQLWD�GLUHWWDPHQWH�GDOOD�VRFLHWj��

3HU�PHJOLR�FKLDULUH�OD�QDWXUD�GHOO¶LQFDULFR�VL�IDQQR�OH�VHJXHQWL�SUHFLVD]LRQL��

D� OD�UHVSRQVDELOLWj�GHOOD�UHGD]LRQH�GHL�ELODQFL�HVDPLQDWL�H�GHOOD�FRUUHWWH]]D�GHOOH�

LQIRUPD]LRQL� LQ� HVVL� FRQWHQXWH�� QRQFKp� GHOOD� UHJRODUH� WHQXWD� GHOOH� VFULWWXUH�

FRQWDELOL��GHOO¶DGHJXDWH]]D�GHO� VLVWHPD�GL�FRQWUROOR� LQWHUQR�H�GHOO¶LQWHJULWj�GHO�

SDWULPRQLR�VRFLDOH��FRPSHWH�DJOL�RUJDQL�DPPLQLVWUDWLYL�GHOOH�VRFLHWj��

E� OD� SLDQLILFD]LRQH� H� O¶HIIHWWXD]LRQH� GHOO¶DQDOLVL� q� ILQDOL]]DWD� DG� RWWHQHUH� XQD�

UDJLRQHYROH�VLFXUH]]D�FKH�L�ELODQFL�QRQ�VLDQR�YL]LDWL�GD�HUURUL�VLJQLILFDWLYL��

F� LO�ODYRUR�q�QHOOD�VXD�QDWXUD�H�QHOOH�PRGDOLWj�GL�HVHFX]LRQH��GLIIHUHQWH�GD�TXHOOR�

GL�XQD�UHYLVLRQH�FRQWDELOH�FRPSOHWD�H�SHUWDQWR�QRQ�VL�HVSULPHUj�XQ�JLXGL]LR�GL�

UHYLVLRQH�VXL�ELODQFL�GD�FXL�VRQR�WUDWWL�L�GDWL�HFRQRPLFL�SDWULPRQLDOL�HVDPLQDWL��

�

6L�HVSRQH�GL�VHJXLWR�LO�SURVSHWWR�GL�VWDWR�SDWULPRQLDOH�H�FRQWR�HFRQRPLFR�DO������������

HG�L�UHODWLYL�LQGLFL�SUHVL�FRPH�YDORUH�FRQVXQWLYR�GL�ULIHULPHQWR�DO�ILQH�GL�FDOFRODUH�

O¶XWLOH�PHGLR�SUHYLVLRQDOH�GHO�SHULRGR�������������

�
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�

ULFKLDPDWL�� �� ,�±�&DSLWDOH�� ¼�����������
GD�ULFKLDPDUH� �� ,,�±�5LVHUYD�GD�VRSUDSUH]]R�GHOOH�D]LRQL�� ��

,,,���5LVHUYD�GL�ULYDOXWD]LRQH� ��

,9���5LVHUYD�OHJDOH�� ¼�����������

���FRVWL�GL�LPSLDQWR�H�GL�
DPSOLDPHQWR� �� 9��5LVHUYD�SHU�D]LRQL�SURSULH�LQ�SRUWDIRJOLR�� ��

���FRVWL�GL�ULFHUFD��GL�
VYLOXSSR�H�GL�SXEEOLFLWj� �� 9,���5LVHUYH�VWDWXWDULH�� ��

���GLULWWL�GL�EUHYHWWR�
LQGXVWULDOH�H�GLULWWL�GL�
XWLOL]]D]LRQH�GHOOH�RSHUH�
GHOO
LQJHJQR�

�� 9,,���$OWUH�ULVHUYH�� ��

���FRQFHVVLRQL��OLFHQ]H��
PDUFKL�H�GLULWWL�VLPLOL�� �� 9,,,���8WLOL��SHUGLWH��SRUWDWL�D�QXRYR�� ¼������������

���DYYLDPHQWR�� �� ,;���8WLOH��SHUGLWD��GHOO¶HVHUFL]LR�� ¼�����������
���LPPRELOL]]D]LRQL�LQ�FRUVR�
H�DFFRQWL�� �� 4XRWD�GHOO
XWLOH�D�ULVHUYD�� ��

���DOWUH�LPPRELOL]]D]LRQL�� ¼�������� 4XRWD�GHOO
XWLOH�DJOL�D]LRQLVWL�� ��

���WHUUHQL�H�IDEEULFDWL� ¼������������ ���SHU�WUDWWDPHQWR�GL�TXLHVFHQ]D�H�REEOLJKL�VLPLOL�� ��
���LPSLDQWL�H�PDFFKLQDULR� ¼����������� ���SHU�LPSRVWH��DQFKH�GLIIHULWH� ��
���DWWUH]]DWXUH�LQGXVWULDOL�H�
FRPPHUFLDOL� ¼��������� HQWUR����PHVL�� ��

���DOWUL�EHQL� ¼������������ 2OWUH����PHVL�� ��
���LPPRELOL]]D]LRQL�LQ�FRUVR�
H�DFFRQWL�� ¼����������� ���DOWUL� ¼���

HQWUR����PHVL�� ��

���SDUWHFLSD]LRQL�LQ�� ¼������� ROWUH����PHVL� ��

D��LPSUHVH�FRQWUROODWH�� ��

E��LPSUHVH�FROOHJDWH�� �� HQWUR����PHVL�� ��
F��LPSUHVH�FRQWUROODQWL� �� ROWUH����PHVL� ¼���������
G��DOWUH�LPSUHVH�� ¼������� ¼������������
���FUHGLWL�� ¼��� ���REEOLJD]LRQL� ¼���
D��YHUVR�LPSUHVH�FRQWUROODWH� �� HQWUR����PHVL�� ��
(QWUR����PHVL�� �� ROWUH����PHVL�� ��
ROWUH����PHVL�� �� ���REEOLJD]LRQL�FRQYHUWLELOL� ¼���
E��YHUVR�LPSUHVH�FROOHJDWH� ¼��� (QWUR����PHVL�� ��
(QWUR����PHVL�� �� ROWUH����PHVL�� ��
ROWUH����PHVL� �� ���GHELWL�YHUVR�VRFL�SHU�ILQDQ]LDPHQWL� ¼���
F��YHUVR�FRQWUROODQWL� ¼��� HQWUR����PHVL�� ��
(QWUR����PHVL�� �� ROWUH����PHVL� ��
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ROWUH����PHVL�� �� ���GHELWL�YHUVR�EDQFKH� ¼������������
G��YHUVR�DOWUL� ¼��� HQWUR����PHVL�� ��
HQWUR����PHVL�� �� ROWUH����PHVL� ¼������������
ROWUH����PHVL�� �� ���GHELWL�YHUVR�DOWUL�ILQDQ]LDWRUL� ¼���
���DOWUL�WLWROL�� �� HQWUR����PHVL�� ��
���D]LRQL�SURSULH�� �� ROWUH����PHVL� ��

���DFFRQWL�� ��

¼��� ���GHELWL�YHUVR�IRUQLWRUL� ¼�����������
���PDWHULH�SULPH��VXVVLGLDULH�
H�GL�FRQVXPR�� �� HQWUR����PHVL�� ¼�����������

���SURGRWWL�LQ�FRUVR�GL�
ODYRUD]LRQH�H�VHPLODYRUDWL�� �� ROWUH����PHVL� ��

���ODYRUL�LQ�FRUVR�VX�
RUGLQD]LRQH�� �� ���GHELWL�UDSSUHVHQWDWL�GD�WLWROL�GL�FUHGLWR� ¼���

���SURGRWWL�ILQLWL�H�PHUFL�� �� HQWUR����PHVL�� ��
���DFFRQWL�� �� ROWUH����PHVL� ��

¼����������� ���GHELWL�YHUVR�LPSUHVH�FRQWUROODWH� ¼���
���YHUVR�FOLHQWL� ¼����������� ILQDQ]LDUL� ¼���
(QWUR����PHVL�� ¼����������� HQWUR����PHVL�� ��
ROWUH����PHVL�� �� ROWUH����PHVL� ��
���YHUVR�LPSUHVH�FRQWUROODWH� ¼��� 1RQ�ILQDQ]LDUL� ¼���
(QWUR����PHVL�� �� HQWUR����PHVL�� ��
ROWUH����PHVL� �� ROWUH����PHVL� ��
���YHUVR�LPSUHVH�FROOHJDWH� ¼��� ����GHELWL�YHUVR�LPSUHVH�FROOHJDWH� ¼���
(QWUR����PHVL�� �� ILQDQ]LDUL� ¼���
ROWUH����PHVL�� �� HQWUR����PHVL�� ��
���YHUVR�FRQWUROODQWL� ¼����������� ROWUH����PHVL� ��
(QWUR����PHVL�� ¼����������� 1RQ�ILQDQ]LDUL� ¼���
ROWUH����PHVL�� �� HQWUR����PHVL�� ��
��ELV��FUHGLWL�WULEXWDUL�� ¼��������� ROWUH����PHVL� ��
HQWUR����PHVL�� ¼��������� ����GHELWL�YHUVR�FRQWUROODQWL� ¼���
ROWUH����PHVL�� �� ILQDQ]LDUL� ¼���
��WHU��LPSRVWH�DQWLFLSDWH� ¼��� HQWUR����PHVL�� ��
HQWUR����PHVL�� �� ROWUH����PHVL� ��
ROWUH����PHVL�� �� 1RQ�ILQDQ]LDUL� ¼���
���YHUVR�DOWUL� ¼��������� HQWUR����PHVL�� ��
(QWUR����PHVL�� ¼��������� ROWUH����PHVL� ��
ROWUH����PHVL�� �� ����GHELWL�WULEXWDUL� ¼���������

¼��� HQWUR����PHVL�� ¼���������

���SDUWHFLSD]LRQL�LQ�LPSUHVH�
FRQWUROODWH� �� ROWUH����PHVL� ��

���SDUWHFLSD]LRQL�LQ�LPSUHVH�
FROOHJDWH� �� ����GHELWL�YHUVR�LVWLWXWL�GL�SUHYLGHQ]D�H�VLFXUH]]D�VRFLDOH�� ¼��������

���SDUWHFLSD]LRQL�LQ�LPSUHVH�
FRQWUROODQWL�� �� HQWUR����PHVL�� ¼��������

���DOWUH�SDUWHFLSD]LRQL� �� ROWUH����PHVL� ��
���D]LRQL�SURSULH�� �� ����DOWUL�GHELWL� ¼�����������
���DOWUL�WLWROL�� �� HQWUR����PHVL�� ¼�����������

¼����������� ROWUH����PHVL� ��

Pubblicazione ufficiale ad uso esclusivo personale - è vietata ogni 

ripubblicazione o riproduzione a scopo commerciale - Aut. Min. Giustizia PDG 21/07/2009



'RWW��&DUIRUD�)UDQFHVFR�±�&RPPHUFLDOLVWD�±�5HYLVRUH�/HJDOH�±�&RG��)LVF��&5))1&��'��(���7�

5HOD]LRQH�GL�VWLPD�GHO�YDORUH�GHOOH�D]LRQL�0$5,1$�',�67$%,$�6�3�$��±��
&�)����������������� ���������������������������������������������������������

�

���

�

���GHSRVLWL�EDQFDUL�H�SRVWDOL�� ¼�����������
���DVVHJQL�� �� 5DWHL�SDVVLYL�� ¼���
���GHQDUR�H�YDORUL�LQ�FDVVD�� ¼��������� ��

��
5DWHL�DWWLYL�� ¼��� 5LVFRQWL�SDVVLYL� ¼������������

�� ¼������������
�� ��

5LVFRQWL�DWWLYL�� ¼�������� $JJLR�VX�SUHVWLWL�� ��
¼�������� ��

�� � ��

'LVDJJLR�VX�SUHVWLWL�� �� ��
�� �� ��

�

�

���ULFDYL�GHOOH�YHQGLWH�H�GHOOH�SUHVWD]LRQL�� ¼������������
���YDULD]LRQL�GHOOH�ULPDQHQ]H�GL�SURGRWWL�LQ�FRUVR�GL�ODYRUD]LRQH��VHPLODYRUDWL�H�ILQLWL�� ��
���YDULD]LRQL�GHL�ODYRUL�LQ�FRUVR�VX�RUGLQD]LRQH�� ��
���LQFUHPHQWL�DOOH�LPPRELOL]]D]LRQL�SHU�ODYRUL�LQWHUQL� ��
���DOWUL�ULFDYL�H�SURYHQWL� ¼��������

���SHU�PDWHULH�SULPH��VXVVLGLDUL��GL�FRQVXPR�H�PHUFL�� ¼�����������
���SHU�VHUYL]L�� ¼�����������
���SHU�JRGLPHQWR�GL�EHQL�GL�WHU]L�� ¼��������
���SHU�LO�SHUVRQDOH� ¼�����������
D��VDODUL�H�VWLSHQGL�� ¼�����������
E��RQHUL�VRFLDOL�� ��
F��WUDWWDPHQWR�GL�ILQH�UDSSRUWR�� ��
G��WUDWWDPHQWR�GL�TXLHVFHQ]D�H�VLPLOL�� ��
H��DOWUL�FRVWL�� ¼�������
����DPPRUWDPHQWL�H�VYDOXWD]LRQL� ¼���
D��DPPRUWDPHQWR�GHOOH�LPPRELOL]]D]LRQL�LPPDWHULDOL� ��
E��DPPRUWDPHQWR�GHOOH�LPPRELOL]]D]LRQL�PDWHULDOL�� ��
F��DOWUH�VYDOXWD]LRQL�GHOOH�LPPRELOL]]D]LRQL�� ��
G��VYDOXWD]LRQL�GHL�FUHGLWL�FRPSUHVL�QHOO¶DWWLYR�FLUFRODQWH�H�GHOOH�GLVSRQLELOLWj�OLTXLGH� ��
����YDULD]LRQL�GHOOH�ULPDQHQ]H�GL�PDWHULH�SULPH��VXVVLGLDULH��GL�FRQVXPR�H�PHUFL�� ¼��������
����DFFDQWRQDPHQWL�SHU�ULVFKL�� ��
����DOWUL�DFFDQWRQDPHQWL�� ��
����RQHUL�GLYHUVL�GL�JHVWLRQH�� ¼��������

����SURYHQWL�GD�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
����DOWUL�SURYHQWL�ILQDQ]LDUL� ¼���
D��GD�FUHGLWL�LVFULWWL�QHOOH�LPPRELOL]]D]LRQL�� ��
E��GD�WLWROL�LVFULWWL�QHOOH�LPPRELOL]]D]LRQL�FKH�QRQ�FRVWLWXLVFRQR�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
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�

F��GD�WLWROL�LVFULWWL�QHOO¶DWWLYR�FLUFRODQWH�FKH�QRQ�FRVWLWXLVFRQR�SDUWHFLSD]LRL�� ��
G��SURYHQWL�GLYHUVL�GDL�SUHFHGHQWL�� ��
����LQWHUHVVL�HG�DOWUL�RQHUL�ILQDQ]LDUL�� ¼���������
���ELV��XWLOL�H�SHUGLWH�VX�FDPEL� ��

����ULYDOXWD]LRQL� ¼���
D��GL�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
E��GL�LPPRELOL]]D]LRQL�ILQDQ]LDULH�FKH�QRQ�FRVWLWXLVFRQR�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
F��GL�WLWROL�LVFULWWL�QHOO¶DWWLYR�FLUFRODQWH�FKH�QRQ�FRVWLWXLVFRQR�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
����VYDOXWD]LRQL� ¼���
D��GL�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
E��GL�LPPRELOL]]D]LRQL�ILQDQ]LDULH�FKH�QRQ�FRVWLWXLVFRQR�SDUWHFLSD]LRQL�� ��
F��GL�WLWROL�LVFULWWL�QHOO¶DWWLYR�FLUFRODQWH�FKH�QRQ�FRVWLWXLVFRQR�SDUWHFLSD]LRQL�� ��

����SURYHQWL�� ��
����RQHUL�� ¼���������

����LPSRVWH�VXO�UHGGLWR�GHOO¶HVHUFL]LR��FRUUHQWL�GLIIHULWH�H�DQWLFLSDWH� ��
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3URGX]LRQH�LQWHUQD� ¼���

¼������������
&RVWL�HVWHUQL�RSHUDWLYL�� ¼�����������
9DORUH�DJJLXQWR�� ¼�����������
&RVWL�GHO�SHUVRQDOH� ¼�����������

¼�����������
$PPRUWDPHQWL�H�DFFDQWRQDPHQWL�� ¼���

¼�����������
5LVXOWDWR�GHOO
DUHD�DFFHVVRULD� �¼�������
5LVXOWDWR�GHOO
DUHD�ILQDQ]LDULD��DO�QHWWR�GHJOL�RQHUL�ILQDQ]LDUL��� ¼���

¼�����������
5LVXOWDWR�GHOO
DUHD�VWUDRUGLQDULD�� �¼���������

¼�����������
2QHUL�ILQDQ]LDUL�� ¼���������

¼�����������
,PSRVWH�VXO�UHGGLWR� ¼���

¼�����������
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0DUJLQH�SULPDULR�GL�VWUXWWXUD� �¼������������
4XR]LHQWH�SULPDULR�GL�VWUXWWXUD� ������
0DUJLQH�VHFRQGDULR�GL�VWUXWWXUD� �¼������������
4XR]LHQWH�VHFRQGDULR�GL�VWUXWWXUD� ������

4XR]LHQWH�GL�LQGHELWDPHQWR�FRPSOHVVLYR�� ���
4XR]LHQWH�GL�LQGHELWDPHQWR�ILQDQ]LDULR� ������

�

52(�QHWWR�� ������
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52,�� ������
526�� �������
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$L�ILQL�GHO�FDOFROR�GHO�YDORUH�HFRQRPLFR�GHOOD�VRFLHWj�FRQ�LO�PHWRGR�PLVWR��VL�HVSRQH�OD�

VHJXHQWH�IRUPXOD��

:� �.���$�
:� �YDORUH�HFRQRPLFR�D]LHQGD�
.� �9DORUH�SDWULPRQLDOH�UHWWLILFDWR�
$� �YDORUH�GHOO¶DYYLDPHQWR�
�

'RYH�LO�YDORUH�GHOO¶DYYLDPHQWR�q�FRVu�LQGLYLGXDWR��

$� ��5��� ��D� 
 �
'RYH��
$ �YDORUH�GHOO¶DYYLDPHQWR�
5 �5HGGLWR�PHGLR�SURVSHWWLFR�
. �YDORUH�SDWULPRQLDOH�UHWWLILFDWR�
L �WDVVR�GL�YDOXWD]LRQH���QRUPDOH!!�
D �YDORUH�DWWXDOH�GL�XQD�UHQGLWD�FRQ�GXUDWD�GHILQLWD�
Q �QXPHUR�GL�DQQL�GL�SUHYHGLELOH�GXUDWD�GHOO¶DYYLDPHQWR�
L¶ �WDVVL�GL�YDOXWD]LRQH�³ILQDQ]LDULR´�
�

6L�HVSRQH�GL�VHJXLWR�LO�FDOFROR�GHOOH�VLQJROH�YDULDELOL�

/R�VFULYHQWH��FRQVLGHUDWR�FKH� O¶XWLOH�SURYYLVRULR�GHO������q� LQ� OLQHD�FRQ�TXHOOR�GHJOL�

DQQL� SUHFHGHQWL�� KD� ULWHQXWR� RSSRUWXQR� FRQVLGHUDUH� LO� YDORUH� PHGLR� GHOO¶XWLOH� GHO�

SHULRGR�������������

/R� VFULYHQWH�� LQ� EDVH� DL� GRFXPHQWL� ULODVFLDWL� GDOO¶RUJDQR� DPPLQLVWUDWLYR� H� GDOOD�

YDOXWD]LRQH�FRPSOHVVLYD�GHOOH�DWWLYLWj�VYROWH�QHJOL�HVHUFL]L�SUHFHGHQWL��ULWLHQH�FRQJUXL�H�

IDWWLELOL�L�YDORUL�HVSUHVVL�QHO�ELODQFLR�G¶HVHUFL]LR�������������

6L� HVSRQH� GL� VHJXLWR� LO� FDOFROR� HIIHWWXDWR� SHU� LQGLYLGXDUH� O¶XWLOH� QHWWR� GHO� SHULRGR�
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$L� ILQL� GHOO¶DSSOLFD]LRQH� GHO�PHWRGR�PLVWR� SDWULPRQLDOH� ±� UHGGLWXDOH�� VL� QHFHVVLWj� GL�

LQGLYLGXDUH�LO�YDORUH�GHO�SDWULPRQLR�GHOOD�VRFLHWj�D�YDORUL�FRUUHQWL��/R�VFULYHQWH�ULWLHQH�

RSSRUWXQR�� LQ� TXHVWD� VHGH�� GL� FRQVLGHUDUH� D� WLWROR� SUXGHQ]LDOH� L� YDORUL� HVSUHVVL� GDO�

ELODQFLR�GL�YHULILFD�DO������������

$� WDO� ILQH�� VL� ULOHYD� FKH� OD� VRFLHWj� KD� FRQVHJQDWR� DOOR� VFULYHQWH� XQD� SHUL]LD� GL�

YDOXWD]LRQH�GHL�EHQL�LPPRELOL�GL�SURSULHWj�GHOOD�VXGGHWWD�VRFLHWj��,�YDORUL�HVSUHVVL�QHOOD�

SHUL]LD�LPPRELOLDUH�VRQR�LQ�OLQHD�FRQ�TXDQWR�LQGLFDWR�QHO�ELODQFLR�GL�YHULILFD�GHO��������

3DWULPRQLR�VRFLDOH�DO�������������$WWLYR�±�3DVVLYR�� ������������
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,O� WDVVR� GL� YDOXWD]LRQH� QRUPDOH� FRQVLVWH� QHO� UHQGLPHQWR� FKH� XQ� LQYHVWLWRUH� VWLPD� GL�

SHUFHSLUH�� WHQHQGR� LQ� FRQVLGHUD]LRQH� LO� ULVFKLR� OHJDWR� DOO¶LPSUHVD�� DO� VHWWRUH� GL�

ULIHULPHQWR��1HO� FDVR� FKH� FL� LQWHUHVVD�� WUDWWDQGRVL� GL� DWWLYLWj� WXULVWLFD� H� FDUDWWHUL]]DWD�

GDOO¶XWLOL]]R� DQFKH� GL� EHQL� GL� QDWXUD� GHPDQLDOH�� OR� VFULYHQWH� ULWLHQH� RSSRUWXQR�

FRQVLGHUDUH�D�WLWROR�SUXGHQ]LDOH�LO�WDVVR�ULVFKL�SDHVH��,WDOLD��H�LQGLYLGXDWR�QHO��������

,O� VXGGHWWR� WDVVR� YLHQH� DSSOLFDWR� DO� SDWULPRQLR� QHWWR� UHWWLILFDWR� DO� ILQH� GL� LQGLYLGXDUH�

O¶HVLVWHQ]D��QHO�FDVR�VSHFLILFR��GL�XQ�DYYLDPHQWR�SRVLWLYR���QHJDWLYR�
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9DORUL�SDWULPRQLDOL��.�� �����������

7DVVR�GL�YDOXWD]LRQH�ILQDQ]LDULR� ������ %73��<��
�

&RHIILFLHQWH�GL�DWWXDOL]]D]LRQH���UHQGLWD�WHPSRUDQHD���
DQQL� �����

�

7DVVR�GL�YDOXWD]LRQH�QRUPDOH�� � � � ������
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3HUWDQWR�� LO� YDORUH� GHO� FDSLWDOH� HFRQRPLFR� GHOOD� VRFLHWj�
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$OOD� GDWD� GL� ULIHULPHQWR� GHOOD� SUHVHQWH� SHUL]LD� ������������� LO� YDORUH� HFRQRPLFR�
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3HUWDQWR��SRLFKp�O¶LQFDULFR�FRQIHULWR�q�TXHOOR�GL�VWLPDUH�LO�YDORUH�GHOOH�D]LRQL�SRVVHGXWH�

FULWWR� YDOXWD� OD� VXGGHWWD�

SDUWHFLSD]LRQH�� DSSOLFDQGR� XQR� VFRQWR� GHO� ���� WUDWWDQGRVL� GL� SDUWHFLSD]LRQH� GL�

PLQRUDQ]D��LQ��
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�

/D� SUHVHQWH� SHUL]LD� GL� VWLPD� q� VWDWD� UHGDWWD� FRQ� VFLHQ]D�� FRVFLHQ]D� HG� LQ� SLHQD�

LQGLSHQGHQ]D�GL�JLXGL]LR��
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